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Relatério da Administracao - Dezembro de 2013

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. o Relatério de Administracdo, as
Demonstragdes Financeiras e o relatério dos Auditores Independentes, referente
as atividades da AIG Resseguros Brasil S.A. relativo ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2013.

A AIG é lider mundial em seguros gerais, patrimoniais e de responsabilidade civil
(property e casualty), atendendo mais de 88 milhdes de clientes pelo mundo.
Com um dos mais extensos portfélios de produtos e servicos do mercado, a AIG
apresenta excelente solidez financeira e amplo conhecimento no gerenciamento
de sinistros, permitindo aos seus clientes, exercer controle sobre praticamente
qualquer risco com seguranga.

A AIG Resseguros Brasil, subsidiaria da AIG Seguros Brasil S.A., esta iniciando
suas instalagdes no Brasil, com objetivo de disponibilizar nossos produtos e
servigos aos seguradores e resseguradores, de uma forma inovadora e mantendo
nossa qualidade e compromisso. O Grupo que j& possuia autorizagdo para operar
como resseguradora admitida, através da American Home Assurance Company, e
estabeleceu a AlIG Resseguros, com Capital Social de R$ 80 milhdes, com objetivo

Balanco Patrimonial em 31 de Dezembro

de oferecer capacidade ao mercado de seguros brasileiro, dentro dos padrdes e
politicas do Grupo AIG.

Performance econémico-financeira

O volume de prémios de resseguros alcancou R$ 62,4 milhdes no exercicio de 2013,
84% superior ao exercicio de 2012. No exercicio findo em dezembro de 2013, a
Resseguradora apresentou um Prejuizo liquido de R$ 1,8 milhdes, enquanto seu
prejuizo operacional foi de R$ 1,9 milhdes, sendo os principais motivos: 1) aumento
dos custos de aquisicdo em 144% e 2) Resultado Financeiro, a receita financeira
de R$ 6,8 milhdes no exercicio de 2013 foi 5,2% inferior ao exercicio de 2012 em
funcdo de dois fatores ocorridos em 2013, uma taxa Selic média (meta) inferior e
uma expectativa de elevacdo da taxa de juros impactando o comportamento da
curva de juros futura. Apesar da taxa Selic meta ter apresentado um movimento de
alta durante 2013, a taxa média foi 30 bps inferior ao observado no exercicio anterior
(8,6% x 8,3%), impactando a porgao poés-fixada da carteira. Além disso, a parte
prefixada da carteira produziu uma receita 63% menor em funcdo da inclinagao
positiva da curva de juros futura no corrente exercicio enquanto apresentou
inclinagao negativa no exercicio anterior.

Distribuicao de lucros
A Resseguradora Local tem como prética a distribuicao de dividendos ao final do ano,
garantindo até 25% estabelecido no seu acordo de acionistas, apds a constituicao
de 5% da reserva legal.
Perspectivas
A Resseguradora Local continuard aumentando seu volume de prémios de
resseguros no segmento de riscos corporativos, mantendo sua forte atuagédo nas
politicas de precificacdo e aceitag@o de risco. Esta estratégia proporcionara ganho
de escala necessario para a melhora do resultado operacional e atuar em um
mercado competitivo.
Agradecimentos
Agradecemos aos nossos Acionistas, parceiros de negoécios, corretores e clientes
pela confianga em nossa administragdo bem como aos nossos colaboradores, pela
sua decisiva contribuicdo para a conquista dos resultados da Resseguradora e
relangamento da AlG no mercado Brasileiro.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2014.

A Diretoria

Demonstracao do Resultado - Exercicios findos em 31 de Dezembro

Ativo 2013 2012
Circulante 187.803 131.257
Disponivel 2.280 3.444
Caixa e bancos (Nota 5) 2.280 3.444
Aplicacées financeiras (Nota 6) 93.152 83.159
Créditos das operacdes com seguros
e resseguros 40.785 21.422
Operagdes com seguradoras (Nota 7) 40.780 21.422
Operagdes com resseguradoras 5 -
Ativos de retrocessao - provisoes técnicas
(Nota 10) 36.739 16.248
Titulos e créditos a receber 2.156 2.328
Créditos tributdrios e previdencidrios (Nota 8) 2.066 2.328
Outros créditos 90 -
Custos de aquisicao diferidos 12.691 4.656
Resseguros (Nota 11) 12.691 4.656
Nao circulante 7.359 8.008
Realizavel a longo prazo 3.071 1.662
Ativos de retrocessao - provisoes técnicas
(Nota 10) 1.877 1.128
Titulos e créditos a receber 244 -
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 8) 244 -
Custos de aquisicao diferidos 950 534
Resseguros (Nota 11) 950 534
Intangivel (Nota 12) 4.288 6.346
Total do ativo 195.162 139.265

Em milhares de reais

Passivo e patrimoénio liquido 2013 2012
Circulante 113.103 56.603
Contas a pagar (Nota 13) 2.044 2.260
Obrigacdes a pagar (Nota 13.1) 364 -
Impostos e encargos sociais a recolher 47 18
Encargos trabalhistas 142 -
Impostos e contribui¢cdes (Nota 13.1) 810 599
Outras contas a pagar (Nota 13.2) 681 1.643
Débitos de operagcdes com seguros
e resseguros 40.196 26.499
Prémios a restituir 19 15
Operagbes com resseguradoras (Nota 14) 28.292 21.516
Corretores de seguros e resseguros 11.873 4.968
Outros débitos operacionais 12 -
Provisdes técnicas - resseguradoras
(Nota 15) 70.863 27.844
Nao circulante 3.178 1.892
Provisoes técnicas - resseguradoras
(Nota 15) 3.178 1.892
Patriménio liquido 78.881 80.770
Capital social (Nota 16(a)) 80.001 80.001
Reservas de lucros (Nota 16(b)) - 769
Prejuizo acumulado (1.120) -
Total do passivo e patriménio liquido 195.162 139.265

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

Demonstracao das Mutacdes do Patriménio Liquido

Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) por acdo

2013 2012
Prémios emitidos (Nota 17) 62.426 33.981
Variagdes das provisdes técnicas de prémios
(Nota 18) (24.823) (17.750)
Prémios ganhos (Nota 17.1) 37.603 16.231
Sinistros ocorridos (Nota 19) (24.665) (8.453)
Custos de aquisicdo (Nota 20) (8.276) (3.392)
Outras despesas e receitas operacionais (119) (1)
Resultado com retrocessao (Nota 21) (2.616) (3.792)
Despesas administrativas (Nota 22) (7.517) (7.124)
Despesas com tributos (Nota 23) (1.844) (492)
Resultado financeiro (Nota 24) 5.476 6.730
Resultado operacional (1.958) (293)
Ganhos ou perdas com ativos nao correntes (450) 1
Resultado antes dos impostos e participacoes (2.408) (292)
Imposto de renda (Nota 25) 537 97
Contribuicdo social (Nota 25) 348 44
Participacéo sobre o Lucro (366) -
Prejuizo do exercicio (1.889) (151)
Quantidade de agdes (Nota 16(a)) 80.000.679 80.000.679
Prejuizo por lote de mil acdes (23,61) (1,89)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante
das demonstracdes financeiras.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
(Método Indireto) - Exercicios findos em 31 de Dezembro

Em milhares de reais

Capital Reservas de Lucros Prejuizo

social Legal Estatutaria acumulado Total

Em 12 de janeiro de 2012 80.001 102 818 - 80.921
Prejuizo do exercicio - - - (151) (151)
Absorgéo de prejuizos - - (151) 151 -
Em 31 de dezembro de 2012 80.001 102 667 - 80.770
Prejuizo do exercicio - - - (1.889) (1.889)
Absorgéo de prejuizos - (102) (667) 769 -
Em 31 de dezembro de 2013 80.001 - - (1.120) 78.881

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstra¢oes Financeiras em 31 de Dezembro de 2013

[Ell CONTEXTO OPERACIONAL E INFORMACOES GERAIS

A AIG Resseguros Brasil S.A. (“AIG RE” ou “Resseguradora”) é uma sociedade
andénima de capital fechado, domiciliada no Brasil com sede no Estado de
Sao Paulo, na Praga Professor José Lannes, 40, 6° andar, conjunto 61 -
Brooklin Novo e que tem como principal acionista a AIG Seguros Brasil S.A.
com 80.000.678 agdes ordindrias e a American Home Assurance Company
escritorio de representac@o no Brasil Ltda., com uma ag&o ordinaria, totalizando
80.000.679 agoes.

A Resseguradora tem por objeto a operacdo com resseguros e retrocesséo em
todos os ramos.

Em 4 de abril de 2011, através da Portaria SUSEP ne 3.972, a Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) concedeu a AlG Resseguros Brasil S.A. autorizagdo
para operar como resseguradora local e homologou na integra as deliberagdes
tomadas pelos acionistas na Assembleia de Constituicdo realizada em 15 de
fevereiro de 2011.

Em 12 de novembro de 2012, através da Assembleia Geral Extraordinaria, foi
instituido a reforma do estatuto social da Resseguradora, incluindo alteracdo da
razao social da Chartis Resseguros Brasil S.A. para AlIG Resseguros Brasil S.A.,
aprovado o processo SUSEP n¢ 15.414.005109/2012-91 através da Portaria n©5.127
de 28 de janeiro de 2013.

[Pl RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras da Resseguradora estdo apresentadas a seguir. Estas politicas foram
aplicadas consistentemente para todos os periodos comparativos apresentados,
exceto quanto indicado o contrario.

2.1. Apresentacao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as sociedades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), as quais abrangem as normas
do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), os pronunciamentos, as
orientagcbes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis, quando referendados pela SUSEP.

A Resseguradora ndo esta apresentando a demonstragdo do resultado abrangente,
tendo em vista que néo existem outros itens além do resultado do exercicio.

As demonstragcdes financeiras foram preparadas seguindo os principios da
convengdo do custo histérico, modificada pela avaliagdo de ativos financeiros
avaliados ao valor justo. As demonstrac¢des financeiras foram preparadas segundo a
premissa de continuagdo dos negécios da Resseguradora em curso normal de seus
negdcios no Brasil.

A elaboracdo destas demonstracbes financeiras requer que a Administragéo
utilize alto grau de julgamento na determinacdo de certas politicas contabeis,
principalmente, no tocante a elaboragdo, ou construcdo de suas estimativas
contabeis utilizadas em certas areas e na avaliagdo de certos ativos e passivos
da Resseguradora. Consequentemente, a liquidagédo das transagdes que envolvem
0 uso dessas estimativas podera ser efetuada por montantes que podem vir a ser
diferentes daqueles que foram inicialmente estimados devidos, substancialmente ao
processo que é utilizado pela Administragédo em sua determinagao. A Resseguradora
revisa essas estimativas e premissas periodicamente e, quando necessario, sao
ajustadas para melhor refletir sua situacao financeira e patrimonial.

As areas que envolvem alto grau de julgamento ou complexidade, ou areas onde as
premissas e estimativas sdo significativas para a preparacdo das demonstracoes
financeiras estdo divulgadas na Nota 3 destas demonstrag¢des financeiras.

Em 12 de margo de 2013 foi emitida a Circular SUSEP n° 464, revogou a Circular
SUSEP ne 430 de 5 de marco de 2012, porém ndo causou mudancas significativas.
A Circular SUSEP n° 430/12 havia revogado a Circular SUSEP ne 426 emitida em
31 de agosto de 2011 e a Circular SUSEP n° 424, emitida em 29 de abril de 2011.
A Circular SUSEP n¢ 424 que revogou a Circular SUSEP ne 379/2008 estabeleceu o
novo plano de contas das Resseguradoras, e introduziu mudancas nas classificacoes
de contas e nas demonstracdes financeiras como a apresentacdo da recuperagéo
com custos de apdlices em linha especifica “Receita com emissédo de apdlices” e
também de um novo grupo, apartando os efeitos da operacédo de resseguros das
demais linhas operacionais, demonstrado na linha “Resultado com resseguros”. As
informagdes de prémios de resseguros sdo demonstradas em todas as linhas das
demonstracgdes financeiras liquidas dos custos de aquisi¢do. As provisdes técnicas
estéo constituidas brutas de resseguros, sendo que os respectivos registros estao
demonstrados na linha “Ativos de resseguros - provisoes técnicas”.

A Circular SUSEP n° 464/13 estabeleceu o novo plano de contas das Seguradoras
a partir de 1° de janeiro de 2013, alterando principalmente a politica contabil de
reconhecimento das receitas de faturas emitidas antecipadamente. Em 31 de
dezembro de 2012 a Resseguradora ndo possuia faturas emitidas antecipadamente,
logo néo foi preciso efetuar nenhuma reclassificagédo para as cifras comparativas.

A Resseguradora também avaliou os Pronunciamentos Técnicos do CPC que ainda
nao estdo aprovados pela SUSEP e constatou que nenhum deles tem aplicabilidade
em seus negocios, sdo eles:

(@) CPC 09 - “Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)”, que tem por objetivo
estabelecer critérios para a elaboracdo da Demonstracdo do Valor Adicionado
exigida apenas nas demonstracoes financeiras consolidadas.

(b) CPC 17 - “Contratos de Construcao”, que estabelece o tratamento contabil das
receitas e despesas associadas a contratos de construcao que se caracterizam por
ter suas datas de inicio e término em periodos contabeis diferentes.

(c) CPC 29 - “Ativo Bioldgico e Produto Agricola”, que estabelece o tratamento
contabil e as respectivas divulgagdes, pertinentes a avaliagdo dos estoques
dos ativos biolégicos e dos produtos agricolas, como parte do registro das
atividades agricolas.

2.2. Conversao em moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentacdo da Resseguradora.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(b) Conversao e saldos denominados em moeda estrangeira

As transagbes denominadas em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda
funcional utilizando-se as taxas de cambio da data das transagdes. Ganhos ou
perdas de conversao de saldos denominados em moeda estrangeira resultantes da
liqguidacéo de tais transagdes e da conversao de saldos na data de fechamento de
balango s&o reconhecidos no resultado do periodo.

2.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, contas bancarias, depdsitos
a prazo e outros ativos de curto prazo (vencimento original de trés meses ou periodo
menor) de alta liquidez e com baixo risco de variagdo no valor justo de mercado.
2.4. Ativos financeiros

(a) Classificacdo e mensuracao

A Resseguradora classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, disponiveis para venda, ativos
mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao
determina a classificagao de seus ativos financeiros na data inicial de aquisicdo
dos ativos e reavalia a sua classificagao a cada data de balango, segundo as regras
restritas do CPC 38 (equivalente ao IAS 39) para transferéncias (ou reclassificagdes)
entre categorias. Todos os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao
valor justo e quaisquer diferengas entre o valor justo e consideragao paga pela
Resseguradora para a aquisicao do ativo (também conhecida como day-one profits/
losses) sé@o reconhecidas no resultado do periodo somente quando a Resseguradora
possui a capacidade de observacao direta no mercado de fatores ou premissas
de precificagdo dos ativos. A Resseguradora utiliza o critério de reconhecimento
inicial de um instrumento financeiro (para todas as categorias de ativos ou passivos
financeiros) o método de compra e venda regular pela data de negociagéo, ou seja,
o reconhecimento de um ativo financeiro a ser recebido e um passivo financeiro a
ser pago na data da negociagéo (data em que a Resseguradora se torna parte de
um contrato) e a baixa de um ativo financeiro e reconhecimento de ganho ou perda
no dia em que a negociagao ocorre.

(b) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Esta categoria compreende duas subcategorias: ativos financeiros mantidos para
propdsito de negociagdo e ativos financeiros designados ao valor justo através
do resultado na data inicial de sua aquisicdo. A Resseguradora classifica nesta
categoria os ativos financeiros cujo propdsito e estratégia de investimento é de
manter negociagao ativa e frequente. Os ativos dessa categoria séo classificados
como ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagbes no
valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sdo registrados imediatamente e apresentados na demonstracdo do resultado em
“Resultado financeiro” no periodo em que ocorrem.

(c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

A Resseguradora classifica os ativos financeiros nesta categoria segundo o
propdsito de negécio (ou intengéo) da Administracdo quanto a realizagéo do ativo.
Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo aqueles instrumentos nao
derivativos com valores a receber fixos ou predeterminados e com vencimento
fixos (exceto aqueles que atendam a definicio da categoria “Empréstimos e
recebiveis”) onde a Administragéo possui a intengado e a habilidade de manter o
ativo até a data de vencimento. Estes ativos sao inicialmente reconhecidos a
valor justo e subsequentemente avaliados ao custo amortizado, segundo o
método da taxa efetiva de juros (EIR method). Estes ativos sédo avaliados para
impairment (recuperabilidade) a cada data de balango e a Resseguradora constitui
uma proviséo para impairment quando ha evidéncia objetiva de que néo tera a
habilidade de receber todos os valores devidos pela contraparte em conformidade
com os termos contratuais estabelecidos (veja Nota 2.5 para impairment de ativos
financeiros). Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 n&o havia ativos financeiros
classificados nessa categoria.

(d) Empréstimos e recebiveis, incluindo prémios a receber de segurados
Incluem-se nessa categoria os recebiveis que sao ativos financeiros ndo derivativos
com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Os
recebiveis originados de contratos de seguros, tais como os saldos de prémios a
receber de segurados, sdo classificados pela Resseguradora nesta categoria e sdo
mensurados pelo valor de prémio emitido. Os outros recebiveis da Resseguradora
compreendem os demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto
os investimentos de curto prazo. Todos os recebiveis sdo avaliados para impairment
(recuperacgéo) a cada data de balanco (vide Politica Contabil 2.5(a)).

(e) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles instrumentos financeiros
n&o derivativos que sé@o designados nessa categoria ou que nao sao classificados
em nenhuma outra categoria. Os ativos financeiros disponiveis para venda sédo
contabilizados pelo valor justo (acrescido dos custos de transacao diretamente
incrementais) no seu reconhecimento inicial e em periodos subsequentes.
Os juros de titulos de renda fixa classificados como disponiveis para venda,
calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na
demonstragao do resultado como receitas financeiras. Dividendos recebidos de
investimentos em agdes, quando classificados nesta categoria, sdo reconhecidos
no resultado do periodo quando o direito de recebimento do dividendo é
estabelecido para a Resseguradora.

A parcela correspondente a variagdo no valor justo (ganhos ou perdas néao
realizados) é langada contra o patriménio liquido, na conta ajustes de avaliacdo
patrimonial, sendo realizada contra resultado quando da sua liquida¢éo ou por perda
considerada permanente (vide Politica Contabil de Impairment na Nota 2.5(b)).

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 nao haviam ativos financeiros classificados
nessa categoria.

(f) Determinacéao de valor justo de ativos

Os valores justos dos investimentos com cotagao publica séo registrados com base
nos precgos atuais de compra (bid prices). Para os ativos financeiros sem mercado
ativo ou cotacéo publica, a Resseguradora estabelece o valor justo através de técnicas
de avaliagao. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com
terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente similares,
a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacéo de opgdes
que fazem o maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam o
minimo possivel com informagdes geradas pela Administracdo da prépria entidade.

Em milhares de reais

2013 2012
Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (1.889) (151)
Ajustes para:
Amortizacdes 1.609 621
Outros ajustes 450
Variacao nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros (9.993) (4.729)
Créditos das operagdes com seguros e
resseguros (19.363) (17.730)
Ativos de resseguro (21.240) (15.268)
Créditos fiscais e previdenciarios 18 (223)
Despesas antecipadas - 16
Custos de aquisi¢do diferidos (8.451) (4.424)
Outros ativos (91) -
Impostos e contribuicées 211 (97)
Outras contas a pagar (427) (4.328)
Débitos de operagdes com seguros e
resseguros 13.697 23.547
Provisdes técnicas - seguros e resseguros 44.305 26.202
Caixa liquido gerado/(consumido) nas
atividades operacionais (1.164) 3.436
Aumento/(reducao) liquido(a) de caixa e
equivalentes de caixa (1.164) 3.436
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do exercicio 3.444 8
Caixa e equivalentes de caixa no final
do exercicio 2.280 3.444

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante
das demonstracées financeiras.

2.5. Anédlise de recuperabilidade de ativos financeiros e nao financeiros

(impairment)

(a) Ativos financeiros avaliados ao custo amortizado (incluindo prémios a

receber de segurados)

A Resseguradora avalia a cada data de balango se ha evidéncia de que um

determinado ativo classificado na categoria de empréstimos ou recebiveis (ou se um

grupo de ativos) esteja deteriorado ou impaired.

Caso um ativo financeiro seja considerado como impaired, a Resseguradora

somente registra a perda no resultado do periodo se houver evidéncia objetiva de

impairment como resultado de um ou mais eventos que ocorram apds a data inicial
de reconhecimento do ativo financeiro nesta categoria e se o valor da perda puder
ser mensurado com confiabilidade pela Administragédo. As perdas séo registradas

e controladas em uma conta retificadora do ativo financeiro. Para a anélise de

impairment, a Resseguradora utiliza diversos fatores observaveis que incluem:

« dificuldades significativas do emissor ou do devedor;

e quebra de termos contratuais, tais como default ou nao cumprimento dos
pagamentos devidos pelo devedor;

* & provavel que o emissor ou devedor entre em faléncia ou concordata;

e desaparecimento de um determinado ativo de um mercado ativo (para titulos e
valores mobiliarios);

* informagdes observaveis que indicam que ha uma redugdo mensuravel dos fluxos
de caixa futuros de um grupo de ativos (para o acesso coletivo de impairment),
embora esta reducdo ndo possa ser atribuida individualmente para os ativos
individualmente n&o significativos.

(b) Ativos financeiros avaliados a valor justo
A Resseguradora avalia a cada data de balango se ha evidéncia objetiva de que um
ativo classificado como disponivel para a venda esta individualmente impaired. No
caso de investimentos em instrumentos de capital (agbes) a Resseguradora avalia
se ha um declinio significativo ou prolongado no valor de mercado do ativo do seu
custo. Caso tal evidéncia exista, a perda acumulada (avaliada como a diferenca
entre o custo de aquisicao e o valor de mercado atual do ativo, menos quaisquer
perdas para impairment registradas previamente) é removida do patrimoénio liquido
e reconhecida imediatamente no resultado do periodo. Perdas para impairment
em instrumentos de capital que sdo registradas no resultado do periodo ndo sao
revertidas. Para instrumentos de divida, as perdas com impairment registradas
sdo revertidas quando se o valor justo do instrumento financeiro aumentar e se o
aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds a data
que a perda por impairment foi inicialmente reconhecida.
(c) Ativos nao financeiros
Ativos nao financeiros sujeitos a depreciagao sao avaliados para impairment quando
ocorram eventos ou circunstancias que indiqguem que o valor contabil do ativo
nao seja recuperavel. Uma perda para impairment é reconhecida no resultado do
exercicio para o valor pelo qual o valor contabil do ativo exceda o valor recuperavel
do ativo. O valor recuperavel é o maior valor entre o valor em uso e o valor justo do
ativo (reduzido dos custos de venda dos ativos).

Os ativos registrados como custos de aquisicdo diferidas de contratos de seguros

sdo avaliados, quanto a sua recuperabilidade, segundo o Teste de Adequacéo de

Passivos (TAP ou LAT) (vide Politica Contabil 2.10.3).

2.6. Custos incorridos na aquisicao dos contratos de seguros

A Resseguradora registra como um ativo (custos de aquisi¢des diferidos) os gastos
que sdo diretamente incrementais e relacionados a originagdo ou renovagdo de
contratos de seguro, e que possam ser avaliados com confiabilidade. Os demais
gastos séo registrados como despesa, conforme incorridos.

Esses custos sdo amortizados segundo o periodo do contrato, que equivale
substancialmente ao periodo de expiracao do risco ou vigéncia da apdlice.

2.7. Ativo intangivel

O ativo intangivel representam ativos ndo monetarios identificaveis (separaveis de
outros ativos) sem substancia fisica que resultam de uma operagao legal ou que
sejam desenvolvidos internamente. Somente sdo reconhecidos ativos cujo custo
possa ser estimado de forma confiavel, e que seja provavel que existam beneficios
econdmicos futuros.

Os ativos intangiveis estdo representados por sistema de processamento de
dados (software) que estdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, deduzido da
amortizagdo acumulada, calculado pelo método linear.

2.8. Passivos financeiros

As obrigagbes a pagar sao inicialmente reconhecidas ao valor justo de mercado e
quaisquer efeitos significativos de ajuste a valor presente é reconhecido segundo o
método da taxa efetiva de juros até a data de liquidagédo, quando o efeito do ajuste a
valor presente é material. Para este calculo, em casos onde os passivos financeiros
nao possuem uma taxa de juros predeterminada (ou explicita no contrato), a
Resseguradora utiliza uma taxa de mercado similar a taxa de juros de referéncia
que seria cobrada hipoteticamente por uma instituicdo bancaria no mercado para
financiamento ou compra de um ativo similar considerando, inclusive, o risco de
crédito da Resseguradora para este propdsito.
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2.9. Contratos de resseguro e contratos de investimento - classificacdo

Na adogao inicial do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4), a Resseguradora efetuou o processo de classificagdo de todos os
contratos de seguro e resseguro com base em andlise de transferéncia de risco significativo de seguro entre as partes no
contrato. Na data de adogédo a Resseguradora ndo identificou contratos classificados como “Contratos de investimento” na
aplicacao inicial do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4).

Os contratos de resseguro também séo classificados segundo os principios de transferéncia de risco de seguro do CPC 11
(equivalente ao IFRS 4). Todos os contratos de resseguro foram classificados como contratos de seguro por transferirem risco
significativo de seguro entre as partes no contrato.

2.10. Avaliacao de ativos e passivos originados de contratos de seguro

2.10.1. Avaliacao de ativos de contratos de resseguro

A politica de risco de crédito da AIG Resseguros prevé que somente resseguradores classificados com rating de crédito de acordo
com as normas do regulador local (SUSEP) sejam considerados no curso normal de seus negécios. Os ativos de resseguro sdao
representados por valores a receber de resseguradores a curto e longo prazo, dependendo do prazo esperado de realizagao
(ou recebimento) dos ativos de resseguro com os resseguradores. Os ativos de resseguro sdo avaliados consistentemente com
os saldos associados com os passivos de seguro que foram objeto de resseguro e conforme os termos e condi¢cdes de cada
contrato. Os passivos a serem pagos a resseguradores s@o compostos substancialmente por prémios pagdveis em contratos
de resseguro. Quaisquer ganhos ou perdas originados na contratagdo inicial de resseguro sdo amortizados durante o periodo
de expiracao do risco dos contratos.

A Resseguradora acessa a recuperabilidade (impairment) dos ativos de resseguro regularmente e no minimo a cada data
de balango. Quando héa evidéncia objetiva de impairment, a Resseguradora reduz o valor contabil do ativo de resseguro
ao seu valor estimado de recuperacdo e reconhece imediatamente qualquer perda no resultado do periodo. Segundo
diretrizes do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4), a Resseguradora utiliza uma metodologia similar aquela utilizada para ativos
financeiros mantidos até o vencimento para determinar que ha evidéncia objetiva de deterioragdo em um ativo de resseguro
(vide metodologia descrita na Politica Contébil 2.5). Consequentemente, as perdas para impairment sao avaliadas utilizando-
se metodologia similar aquela aplicada para ativos financeiros, conforme regras do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4). Esta
metodologia também leva em consideracao disputas e casos especificos que sao analisados pela Administragdo quanto a
documentagao e tramite do processo de recuperagéo junto aos resseguradores.

2.10.2. Passivos de contratos de seguro

Na adogao inicial do CPC 11 (equivalente ao IFRS 4), a AIG Resseguros Brasil utilizou a isengao de utilizar as suas politicas
contabeis anteriores, para avaliagdo dos passivos de contratos de seguro e ativos de contratos de resseguro. Dentre as
isencdes previstas no CPC 11 (equivalente ao IFRS 4), a AIG Resseguros Brasil também aplicou outros procedimentos minimos
requeridos, tais como: (i) teste de adequacéo de passivos (ou liability adequacy test - vide Politica Contabil 2.10.3), (i) teste
de impairment de ativos de resseguro, (iii) avaliacdo de nivel de prudéncia utilizado na avaliagcdo de contratos de seguro e
(iv) identificacdo de derivativos embutidos em contratos de seguro. A Resseguradora nao aplicou os principios de Shadow
Accounting (ou Contabilidade Reflexa) ja que ndo possui contratos cuja avaliagdo dos passivos, ou beneficios aos segurados,
sejam impactados por esta politica.

(a) Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG)

A PPNG é constituida pela parcela de prémio de resseguros correspondente ao periodo de risco ainda nao decorrido, incluindo
a parcela de variagdo cambial nos casos de riscos em moeda estrangeira, de acordo com as normas da SUSEP. A provisao de
prémios n@o ganhos relativa as operagdes de retrocessao aceita é constituida com base em informagdes recebidas de outros
seguradores ou resseguradores.

(b) Provis@o de Prémios Nao Ganhos (PPNG-RVNE)

A PPNG-RVNE é constituida pela parcela de prémio do seguro correspondente ao periodo de risco ainda nao decorrido,
referente as apolices que ja tiveram inicio de vigéncia, mas ainda nao foram emitidas. Essa provisao é feita através de calculos
estatisticos visando estimar todos os riscos ja vigentes no qual deve-se ter reserva caso tenha a ocorréncia de um sinistro.

A metodologia adotada é o “Triangulo de Run-off’, que demonstra o tempo que demora para ocorrer a emissdo a partir do
inicio de vigéncia. E utilizado como base o prémio emitido total e prémio emitido retido, no periodo determinado, e estes sdo
agrupados por trimestre, de acordo com o seu inicio de vigéncia e pela diferenga em trimestres entre a emisséo e o inicio de
vigéncia. Esses dados sao distribuidos e acumulados no tridngulo e a partir das divisdes dos valores da coluna posterior pelos
valores da coluna anterior, é criado o “triangulo de fatores de run-off’, o qual representa qual o percentual de emissdes ndo
conhecidas ainda, de acordo com cada inicio de vigéncia do risco.

E construido um triangulo por linha de negécio da AIG Re, uma vez que os produtos nelas contidos possuem o mesmo perfil
de comportamento.

Para chegar ao valor total de emissdo, considerando os riscos ainda nao emitidos, multiplica-se o fator acumulado pela
emissao ja conhecida. O valor do Prémio Estimado é resultado da diferenca entre o valor total de prémio calculado e o valor
de prémio ja emitido.

Para obter-se o valor da PPNG-RVNE, para cada periodo de inicio de vigéncia analisado no triangulo, calcula-se o respectivo
percentual de PPNG-RVNE, ou seja, o tempo de vigéncia a decorrer. Aplica-se entéo, o percentual obtido, ao Prémio Estimado
correspondente calculado.

Os valores considerados out-liers sdo excluidos das analises dos tridngulos por se tratar de valores de determinadas apdlices
emitidas com o valor muito superior ao esperado para os proximos meses, e, portanto, podem distorcer a estimativa.

Apds o célculo, também pode ocorrer o acréscimo de valores quando sabe-se da existéncia de riscos vigentes mas nao
emitidos, oriundos de apolices especificas, os quais o Atuério identifique que a experiéncia do triangulo nao reflita esses casos.
(c) Provisao Complementar de Cobertura (PCC)

A Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) deve ser constituida, quando for constatada insuficiéncia nas provisdes técnicas,
conforme valor apurado no Teste de Adequacéo de Passivos (TAP) (Liability Adequacy Test (LAT)), de acordo com o disposto
na Circular SUSEP n° 457/12.

O resultado do TAP sera apurado pela diferenga entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de caixa e a soma do saldo
contabil das provisdes técnicas na data-base, deduzida dos custos de aquisicao diferidos, e dos ativos intangiveis diretamente
relacionados as provisdes técnicas (mais detalhes sobre o TAP, vide item 2.10.3).

(d) Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL)

Constituida por estimativa de pagamentos provaveis de indenizagdes e despesas de sinistros, determinada com base nos
avisos de sinistros individuais recebidos até a data do balanco e atualizada monetariamente nos termos da legislagao.
Adicionalmente, na metodologia utilizada para estimar o IBNR é calculada uma provisdo de sinistros estimados (indenizagao e
despesas) destinada a cobertura dos ajustes de estimativas da provisdo de sinistros a liquidar, considerando inclusive aqueles
processos civeis relacionados a sinistros, cujo valor pode exceder aos valores contratados, gerados entre a data de aviso e a
data de pagamento do sinistro, determinada em calculos atuariais estabelecidos na avaliagao atuarial, submetida & SUSEP.
(e) Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (Provisao de IBNR)

A metodologia adotada para célculo do IBNR se baseia no desenvolvimento dos sinistros avisados a fim de se estimar o sinistro
final. A diferenca entre o sinistro final e o sinistro avisado é o IBNR. O desenvolvimento dos sinistros avisados se da através de
uma técnica conhecida como Triangulo de Run-off.

Devido ao baixo nimero de sinistros avisados, o que impossibilitou a formacéo de uma base consistente, ndo é possivel calcular
o IBNR através da metodologia do Triangulo de Run-off, pois para aplicagdo desta técnica é necessario ter um histérico de
sinistros que permita estimar os valores de sinistros através do comportamento do passado.

Desta forma a Resseguradora esta utilizando a experiéncia da controladora AlIG Seguros Brasil S.A. e aplicando a seguinte
metodologia:

Variagao do IBNR = Prémio ganho do més x sinistralidade esperada do produto (*) - sinistro retido do més +/- ajustes manuais.
(*) A sinistralidade esperada aplicada € a mesma aplicada na AlIG Seguros Brasil, definida através da analise do Triangulo
de Run-off.

(f) Comissao diferida (DAC)

A DAC é constituida pela parcela de comissdo de resseguros correspondente ao periodo de risco ainda nédo decorrido, de
acordo com as normas da SUSEP. A provisao relativa as operagdes de retrocessao é constituida com base em informagdes
recebidas de outros seguradores ou resseguradores.

2.10.3. Teste de adequacao dos passivos (Liability Adequacy Test (LAT))

Conforme requerido pelo CPC 11 (equivalente ao IFRS 4) e Circular SUSEP n¢ 457, de 2012, em cada data de balango a
Resseguradora elabora o teste de adequacao dos passivos para todos os contratos vigentes na data de execugao do teste.
Este teste é elaborado considerando como valor liquido contabil todos os passivos de contratos de seguro permitidos segundo
o CPC 11 (equivalente ao IFRS 4), deduzidos dos custos de aquisi¢ao diferidas do ativo circulante diretamente relacionados
aos contratos de seguros.

A Resseguradora adotou a seguinte metodologia e premissas para gerar o calculo de LAT:

Divisdo do portfélio em 25 grupos os quais a Resseguradora administra seus riscos mundialmente.

O célculo do Net Carrying Amount foi efetuado através da férmula:

— NCA = (PPNG + PPNG_RVNE - DCD - DCD_RVNE) + (IBNR + IBNER + PSL + PDS)

Projecao do fluxo de caixa em cinco partes, sendo:

— fluxo de pagamentos de sinistros e despesas com sinistros, em doélares, de riscos néo incorridos até a data do teste;

— fluxo de pagamentos de sinistros e despesas com sinistros, em reais, de riscos nédo incorridos até a data do teste;

— fluxo de pagamentos de sinistros e despesas com sinistros ja incorridos;

— fluxo de pagamentos de despesas administrativas necessarias para o funcionamento da empresa;

— fluxo de pagamento de despesas com comercializagao dos prémios futuros estimados.

A taxa de juros aplicada para o célculo do valor presente dos fluxos é curva de juros (ETTJ), informada pela SUSEP com
referéncia no Cupom de IPCA.

Aplicacdo do percentual de 4,65% em cada periodo do fluxo, referente a impostos de PIS e COFINS, para os casos cujo
montante de prémio ganho sejam maiores que o montante de sinistro pago.

Aplicagdo de uma sinistralidade esperada calculada por grupo de produtos, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Grupo LAT

Profit Center Sinistralidade esperada - %

1 Acidentes pessoais e viagens 22
2 Automével 65
3 Aerondutico 35
4 Responsabilidade civil geral excedente 35
5 Responsabilidade civil geral 50
6 Combinado 45
7 Gerenciamento de crises 39
8 Engenharia/Energia 50
9 Ambiental 40
10 Garantia estendida 20
1 Riscos financeiros 40
12 Vida 40
13 Transporte 65
14 Contas internacionais 50
15 Propriedade pessoal 25
16 Outros pessoa fisica 18
18 Grandes propriedades 50
19 Garantia 25
20 Risco de crédito 60

Caso seja identificada qualquer deficiéncia, a Resseguradora registra o valor da insuficiéncia sera constituido na Provisdo
Complementar de Cobertura (PCC). Alguns contratos permitem que a Resseguradora adquira a titularidade sobre o ativo ou
adquira o direito de venda do ativo danificado que tenha sido recuperado (tais como salvados). A Resseguradora também possui
o direito contratual de buscar ou cobrar ressarcimentos de terceiros, tais como sub-rogacao de direitos, para pagamentos de
danos parciais ou totais cobertos em um contrato de seguro. Consequentemente, conforme permitido pelo CPC 11 (equivalente
ao IFRS 4), estimativas de recuperacéo de salvados e de reembolsos originados de sub-rogacéo de direitos sdo incluidos como
um redutor na avaliagdo dos contratos de seguros e na execugao dos testes de adequacéo dos passivos.

No célculo realizado para a data base de 31 de dezembro de 2013 néo foi constatada nenhuma insuficiéncia para nenhum dos
grupos citados acima, para as reservas Brutas de Resseguro.

Como a AIG Resseguros é uma resseguradora nova (apenas dois anos de operagao), algumas premissas utilizadas no calculo
foram extraidas da controladora AIG Seguros Brasil S.A. para que reflitam melhor a realidade e para que seja apresentado um
numero mais consistente, no caso os fatores de pagamento e os percentuais de sinistralidade.

2.10.4. Outras provisoes, ativos e passivos contingentes

A Resseguradora reconhece uma provisdo somente quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) como
resultado de um evento passado, quando é provavel que o pagamento de recursos deva ser requerido para liquidar a obrigagao
e quando a estimativa pode ser feita de forma confidvel para a provisao. Quando alguma destas caracteristicas nao é atendida
a Resseguradora néo reconhece uma provisdo. As provisdes sdo ajustadas a valor presente quando o efeito do desconto a
valor presente é material.

2.10.5. Compensacao (apresentacao liquida) de ativos e passivos financeiros

Ativos e passivos financeiros somente séo apresentados de forma liquida no balango patrimonial quando ha um direito legal
irrevogavel de compensar ativos e passivos junto a contraparte e quando a Resseguradora possui a inten¢éo de liquidar os
instrumentos em uma forma liquida ou realizar o ativo e liquidar um determinado passivo financeiro simultaneamente.

2.11. Politicas contabeis para reconhecimento de receita

2.11.1. Reconhecimento de prémio emitido de contratos de resseguro

As receitas de prémio dos contratos de resseguro sdo reconhecidas proporcionalmente, e ao longo do periodo de cobertura

do risco das respectivas apdlices. Para contratos de investimento, se aplicavel, a resseguradora nao reconhece os prémios

recebidos (ou pagos, para prémios de resseguro) na demonstracdo de resultado do exercicio, onde é utilizado o método de
contabilidade de depdsito aplicavel para ativos e passivos financeiros.

Os contratos de resseguro facultativo, considera-se prémio emitido o valor pactuado entre as partes para garantir a cobertura

de resseguro, na parcela aceita pelo ressegurador, pelo prazo de vigéncia do risco.

Nos contratos de resseguro automatico o prémio emitido é apurado da seguinte forma:

* Contratos proporcionais - O prémio emitido é o valor calculado para cada risco emitido conforme percentual pactuado entre
as partes para garantir a cobertura de resseguro, na parcela aceita pelo ressegurador, pelo prazo de vigéncia do contrato de
resseguro.

» Contratos nao proporcionais - O prémio emitido é o valor pactuado entre as partes para garantir a cobertura de resseguro, na
parcela aceita pelo ressegurador, pelo prazo de vigéncia do contrato de resseguro.

2.11.2. Receitas de juros e dividendos recebidos

As receitas de juros de instrumentos financeiros (incluindo as receitas de juros de instrumentos avaliados ao valor justo através
do resultado) sdo reconhecidas no resultado do exercicio segundo o método do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno.
Quando um ativo financeiro é reduzido como resultado de perda por impairment, a Resseguradora reduz o valor contabil do
ativo ao seu valor recuperavel, correspondente ao valor estimado dos fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa efetiva
de juros e continua reconhecendo juros sobre estes ativos financeiros como receita de juros no resultado do exercicio. Os
juros cobrados sobre o parcelamento de prémios de seguros sao diferidos para apropriagéo no resultado no mesmo prazo do
parcelamento dos correspondentes prémios de seguros.

As receitas de dividendos de investimentos em ativos financeiros representados por instrumentos de capital (a¢cdes) sao
reconhecidas no resultado quando o direito a receber o pagamento do dividendo é estabelecido.

2.11.3. Imposto de renda e contribuicao social

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social dos periodos reportados inclui as despesas de impostos correntes e
os efeitos de impostos diferidos. A Resseguradora reconhece no resultado do periodo os efeitos dos impostos de renda e
contribuicdo social, exceto para os efeitos tributarios sobre itens que foram diretamente reconhecidos no patriménio liquido,
onde nestes casos, os efeitos tributarios também s&o reconhecidos no patriménio liquido.

Os impostos correntes séo calculados com base em leis e regras tributarias vigentes ou substancialmente vigentes na data de
preparagéo do balango patrimonial. O imposto de renda corrente é calculado a aliquota-base de 15% mais adicional de 10%
sobre o lucro real tributavel acima de R$ 240 anuais. A provisdo para contribuigdo social é constituida a aliquota de 15%.

Os impostos diferidos sao reconhecidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo social sobre o lucro e diferencas
temporérias originadas entre as bases tributarias de ativos e passivos e os valores contébeis respectivos destes ativos e
passivos. As taxas utilizadas para constituicdo de impostos diferidos séo as taxas vigentes ou substancialmente vigentes na
data de preparacao do balango patrimonial. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos no limite de que seja provavel que lucros
futuros tributéveis estejam disponiveis.

A Medida Proviséria n® 627 (“MP 627/13"), publicada em 11 de novembro de 2013, alterou diversos dispositivos
da legislagao tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, dentre os quais se incluem (i) a revogagdo do
Regime Tributario de Transicdo - RTT, instituido pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009, disciplinando os ajustes
decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos em razdo da convergéncia das normas contabeis
brasileiras aos padrdes internacionais; e (ii) a tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao
acréscimo patrimonial decorrente de participagdo em lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas.
A MP 627/13 encontra-se presentemente em tramitagcdo no Congresso Nacional, sendo que ha um nimero significativo
de emendas propostas. Além disso, a Receita Federal do Brasil - RFB devera disciplinar diversos dispositivos legais
introduzidos pela Medida Proviséria, razdes pelas quais é possivel que algumas das suas disposi¢cdes sejam alteradas,
suprimidas ou esclarecidas.

Com base em sua redagao atual, a Administragdo entende que nao ha ajustes relevantes decorrentes da MP 627/13 a serem
reconhecidos nas demonstragdes financeiras. A regra geral estabelecida pela MP 627/13 é que a sua entrada em vigor ocorrera
apenas em 12 de janeiro de 2015, exceto se houver opgéo do contribuinte pela antecipagao de seus efeitos para 1° de janeiro
de 2014 (a forma de exercicio dessa opg¢éo ainda carece de regulamentacgéo).

A Administragédo néo pretende optar pela antecipagéo dos efeitos da MP 627/13, e aguardara a regulamentagao definitiva das
alteragdes proferidas de forma a avaliar seus eventuais efeitos futuros.

n ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS UTILIZADOS PELA ADMINISTRACAO NA PREPARACAO
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacao de passivos de resseguros

As estimativas utilizadas na constituicao dos passivos de resseguros da Resseguradora representam a drea onde se aplicam
estimativas contabeis mais criticas na preparacédo das demonstragdes financeiras. Existem diversas fontes de incertezas que
precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que a Resseguradora ira liquidar em Ultima instancia. A Resseguradora
utiliza todas as fontes de informacdo internas e externas disponiveis sobre experiéncia passada e indicadores que possam
influenciar as tomadas de decisdes da Administragéo e atuarios da Resseguradora para a definicdo de premissas atuariais e da
melhor estimativa do valor de liquidagdo de sinistros para contratos cujo evento segurado ja tenha ocorrido. Consequentemente,
os valores provisionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente em datas futuras para tais obrigagdes. As provisdes
que sao mais impactadas por uso de julgamento e incertezas sao aquelas relacionadas aos ramos de contratos de seguro de
grandes riscos. A Resseguradora divulga analises de sensibilidade para estas premissas na Nota 4.1.

n GESTAO DE RISCO DE SEGURO, RISCO FINANCEIRO E RISCO DE CAPITAL

4.1. Gestao de risco de seguro

(a) Risco de seguro

O risco em qualquer contrato de seguro é a possibilidade que um evento ocorra, ou ndo e em funcdo deste se caracterize um
sinistro. A natureza de um contrato de seguro determina que o risco deva ser aleatdrio e ndo previsto. A Resseguradora define
risco de seguro como o risco transferido por qualquer contrato onde haja a possibilidade de que o evento de seguro ocorra e
onde haja incerteza sobre o valor de indenizagéo resultante do evento de sinistro. Os contratos de seguro que transferem risco
significativo de seguro sdo aqueles contratos onde a Resseguradora possui a obrigagdo de pagamento de um beneficio
adicional significativo aos seus segurados em cendrios com substancia comercial, classificados através da comparagéo entre
cenarios nos quais o evento segurado ocorra, afetando os segurados de forma adversa, e cendrios onde o evento segurado
nao ocorra.

A Resseguradora gerencia os contratos de resseguros através de politicas internas de subscri¢éo, nesta inclui-se limites para
cada subscritor conforme sua experiéncia, politica de precos para cada tipo de risco, monitoramento do resultado e a escolha
de resseguradores aprovados pelo Comité de Crédito. No momento de definir o prémio de seguros é aplicada a teoria da
probabilidade e juntamente com a experiéncia histdrica, determinamos o prémio necessario para cobrir os riscos, bem como os
niveis de reservas necessarias (net carring amount). O risco principal que possuimos é de os sinistros superarem as estimativas
realizadas no momento da constituicao de reserva, resultando em um valor insuficiente para arcar com os custos futuros. Isso
pode ocorrer se a frequéncia de sinistros ou sua severidade forem maiores do que o estimado.

Para reduzir esse risco trabalhamos com a teoria do mutualismo, onde procuramos ter uma carteira com exposicéo consistente
para reduzir a variabilidade dos resultados esperados (frequéncia e severidade), e fazemos o acompanhamento das taxas
aplicadas, frequéncia e severidade, e dos resultados. Além disso, trabalhamos em diversas linhas de produto, diversificando
assim a exposicdo a apenas um tipo de negdcio. Complementar a isso, temos uma estratégia de subscricdo que permite
identificar o tipo de risco e fatores que o agravam, como a localizagao, coberturas, tipos de industria, entre outros, no momento
da precificag@o do produto.

A Resseguradora efetua a gestao de risco de seguro conforme matriz de riscos previamente definida e com base em contratos
que possuem riscos similares ou que sdo gerenciados em conjunto. Nossa matriz de riscos esta distribuida da seguinte forma:
Consumer lines (pessoa fisica)

¢ Acidentes Pessoais

¢ Automovel

¢ Garantia Estendida

¢ Vida em Grupo

* Propriedade Pessoal

Commercial lines (pessoa juridica)

¢ Aeronautico

* Responsabilidade civil geral excedente

* Responsabilidade civil geral

¢ Combinado

¢ Gerenciamento de crises

¢ Engenharia/Energia

* Ambiental

 Riscos financeiros

e Transportes

* Contas internacionais

¢ Outros

* Risco politico

* Grandes propriedades

¢ Garantia

* Risco de crédito

Segue abaixo a concentracdo de risco aberto por ramo e regido, salientando que segundo o disposto no inciso Il do artigo 2°
da Circular SUSEP n° 414/2010 “o ressegurador local que nao possua todas as informagdes de prémio retido segregadas por
regido de atuagao, para definicdo do segmento de mercado, devera considerar que toda a produgao esta concentrada na regiao
2 (dois - Sul e Sudeste)”:

Ramo Regiao 2013 2012
Riscos de engenharia 2 3.389 576
Riscos nomeados e operacionais 2 6.851 1.547
R.C. administradores e diretores - D&O 2 9.057 5.167
R.C. riscos ambientais 2 1.915 1.434
R.C. profissional 2 1.598 -
Transporte nacional 2 637 -
Crédito interno 2 11.511 9.609
Crédito a exportacao 2 462 -
Garantia segurado - setor publico 2 1.153 3.251
Seguros no exterior 2 12.177 -
Seg. compreensivo oper. portuarios 2 4.352 2.031
R.C. facult. para aeronaves - RCF 2 914 274
Aeronauticos (cascos) 2 2.215 3.836
Responsabilidade civil hangar 2 1.713 760
Riscos diversos 2 - 308
R.C. geral 2 - 1.184
Transporte internacional 2 - 319
Garantia segurado - setor privado 2 - 345
Demais ramos 2 4.482 3.340

62.426 33.981

(b) Politica de resseguros

Quaisquer riscos que excedam os limites de subscrigao locais sdo submetidos a matriz para aprovacao. Para minimizar os riscos
da Resseguradora, contamos ainda com os contratos de resseguros. Os limites de subscricdo existem para impor critérios
de selegdo adequados de risco. Os contratos de resseguro incluem contratos de excesso de danos, quota e coberturas de
catastrofe. A Resseguradora também nao expde mais do que 8,7% do seu patriménio liquido ajustado em nenhum risco isolado.
(c) Analises de sensibilidade

A Resseguradora elabora andlises de sensibilidade periodicamente onde sao testadas mudancgas nas premissas atuariais mais
significativas utilizadas em seus modelos de avaliacdo de contratos de seguro. As andlises de sensibilidade apresentadas a
seguir representam a melhor estimativa da Administracao da Resseguradora quanto aos fatores de risco de seguro que impactam
nossos contratos e sdo integradas a nossa politica e matriz de monitoramento de risco de seguro e consequentemente nao
garantem que os fatores de risco venham a se comportar conforme previsto onde os resultados reais observados em periodos
futuros podem divergir significativamente dos resultados apresentados a seguir.
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Notas Explicativas da Administracdao as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2013

AIG Resseguros Brasil S.A.

(Atual denominacdo da Chartis Resseguros Brasil S.A.)
CNPJ n° 13.525.547/0001-52

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consumer lines

Bruto de resseguro Liquido de resseguro

Premissas atuariais PL _Resultado PL _Resultado

Variacao - %

Sinistralidade (20) 1.188 1.980 1.188 1.980
Sinistralidade 20 (1.197) (1.996) (1.197) (1.996)
Cambio projetado (20) 733 1.222 733 1.222
Cambio projetado 20 (738) (1.230) (738) (1.230)

Commercial lines
Bruto de resseguro
PL _Resultado

Liquido de resseguro
PL _Resultado

Premissas atuariais Variacao - %

Sinistralidade (20) 1.810 3.017 402 669
Sinistralidade 20 (1.811) (3.018) (402) (670)
Cambio projetado (20) 319 532 79 132
Cambio projetado 20 (319) (532) (79) (132)
Impacto Impacto

Em 31 de Em 31 de

dezembro de 2013 dezembro de 2012

Variavel financeira Variacao - % PL Resultado PL _Resultado
Taxa de juros (1,5) 277 462 - -
Taxa de juros 1,5 (298) (496) - -
Cambio projetado (20) 812 1.354 - -
Cambio projetado 20 (817) (1.362) - -

Os valores apresentados acima demonstram o quanto o resultado da Resseguradora sera afetado por conta das variagdes
propostas. Resultados negativo ou positivo nos testes de sensibilidade acima nao refletem diretamente nas provisdes da
Resseguradora ja que, nas provisdes da Resseguradora, especificamente as provisdes de prémios, contém uma parcela para
cobrir o lucro futuro esperado. Somente seria necessario um aumento das provisées caso o valor presente, para 0s casos que
diminuiriam o resultado da Resseguradora demonstrado nos testes de sensibilidade, fosse maior do que a margem de lucro
estimada nas reservas de prémios.

4.2, Gestao de riscos financeiros e liquidez

A AIG Re determina em sua politica de gestao de riscos, que o risco de liquidez é o risco onde recursos de caixa possam nao
estar disponiveis para pagar obriga¢des futuras quando vencidas. A politica de gestdo de risco da Resseguradora ndo possui
tolerancia ou limites para risco de liquidez e possuimos o compromisso de honrar todos os passivos de seguros e passivos
financeiros quando vencidos em suas datas contratuais ou quando os processos de sinistros atenderem todos os critérios
exigidos para a pronta liquidacdo. A Resseguradora esta exposta a uma série de riscos financeiros transferidos por diversos
ativos e passivos financeiros. Para mitigar os riscos financeiros significativos a Resseguradora utiliza uma abordagem ativa de
gestao de ativos e passivos e leva em consideracao a estrutura de Asset & Liability Management (ALM).

Abertura por periodo de formagao dos ativos e passivos financeiros da Resseguradora estao apresentados nas notas 6, 7 e 13.

4.3. Gestao de risco de mercado

Entende-se por risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagio nos valores de mercado de

posicdes ativas e passivas.

A AIG RE esta sujeita a uma série desses riscos de mercado originados de ativos e passivos financeiros e contratos de seguros.

Para reduzir a exposicao as variagcdes nas taxas de juros do mercado brasileiro, a AIG RE utiliza algumas estratégias de gestao

de riscos para a manutengao da rentabilidade dos seus negécios, margem de juros e risco de liquidez, em niveis determinados

conforme sua politica de gestdo de risco e abordagem (bem como limites operacionais) determinados por nossa matriz.

Adicionalmente, a Resseguradora emite certos contratos de seguros cujos passivos sé@o impactados, ou denominados, em

moeda estrangeira, onde os fluxos de caixa a serem liquidados (ou pagos) aos segurados sao afetados pela variabilidade das

taxas de cambio periodicamente e subsequentemente nos periodos de liquidagdo das obrigagdes originadas destes contratos.

Para todos os instrumentos financeiros, o CPC 40 (equivalente ao IFRS 7) requer a divulgacao por nivel relacionado a

mensuragao do valor justo com base nos seguintes niveis:

* Precos quotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos (Nivel 1).

e Input outro que pregos quotados incluidos em Nivel 1, observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou
indiretamente (derivado dos precos) (Nivel 2).

 Input para o ativo ou passivo que ndo é com base em dados observaveis do mercado (input ndo observavel) (Nivel 3).

A Resseguradora possui como politica de gestdo de risco financeiro, a contratacdo de produtos financeiros prontamente

disponiveis no mercado brasileiro, cujo valor de mercado pode ser mensurado com confiabilidade, visando alta liquidez para

honrar suas obrigacdes futuras e como uma politica prudente de gestéo de risco de liquidez.

As tabelas a seguir apresentam todos os ativos financeiros detidos pela Resseguradora classificados como mensurados ao

valor justo:

2013
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo contabil

Ativos financeiros mantidos para negociacao
Titulos publicos federais 26.553 - - 26.553
Titulos privados - 29.786 - 29.786
Cotas fundos exclusivos - 36.417 - 36.417
Cotas fundos mutuo - 396 - 396
Total mantidos para negociacao 26.553 66.599 - 93.152
2012
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo contabil

Ativos financeiros mantidos para negociacao
Titulos publicos federais 2.289 - - 2.289
Cotas fundos exclusivos - 80.870 - 80.870
Total mantidos para negociacao 2.289 80.870 - 83.159

A Resseguradora realiza andlises de sensibilidade para riscos financeiros sobre todos os seus instrumentos financeiros ativos
e passivos. Existem diversas limitacdes quanto as linearidades ou nao linearidades entre as mudancas esperadas destas
premissas e os resultados reais futuros (realizados ou néo realizados) podem diferir significativamente dos resultados estimados
através das analises de sensibilidade apresentadas nestas demonstracdes financeiras. A tabela apresentada a seguir leva
em consideragdo a melhor estimativa da Administracdo sobre uma razoavel mudanga esperada destas varidveis e impactos
potenciais sobre o resultado do exercicio e sobre o patriménio liquido da Resseguradora:
Impacto

2013
Variacao financeira Variacao - % Patriménio liquido Resultado
Taxa de juros 1,50 7 7
Taxa de juros (1,50) 179 179

2012
Variacao financeira Variacao - % Patriménio liquido Resultado
Taxa de juros 1,50 795 795
Taxa de juros (1,50) (795) (795)

Em fungdo da AIG Resseguros classificar os ativos como mantidos para negociagéo, ao realizar a andlise de sensibilidade com
os ativos da carteira de investimentos na data-base, o impacto direto é refletido integralmente no resultado da Resseguradora.
Porém, o patriménio liquido também sofre um impacto indireto de mesma magnitude.

4.4. Gestao de risco de crédito

Pulverizagéo de risco é a distribuicdo de um seguro pelo maior nimero possivel de seguradores, realizada por meio de
resseguro ou retrocessoes, de modo que o risco ndo venha a constituir, por maior que seja sua importancia, perigo iminente
para a estabilidade da carteira objeto do seguro.

A AIG Re distribui seus riscos em conformidade com as disposi¢oes estabelecidas no Decreto-Lei n® 73, de 1966, alterado pela
Lei Complementar n® 126, de 2007, e obedece aos critérios estabelecidos pela Resolugdo CNSP ne 168, de 2007, alterada por:
Resolucdo CNSP ne 189, de 2008; Resolugdo CNSP n¢ 194, de 2008, Resolugao CNSP n¢ 203, de 2009, Resolucdo CNSP
n° 206, de 2009, Resolugdo CNSP n° 225, de 2010 e Resolugdo CNSP n° 232, de 2011.

2012

Composicao da carteira por

cl e por categoria contabil AAA Sem rating Saldo contabil
Ativos financeiros e ativos de contratos de seguro
Caixa e equivalente de caixa
Caixa e bancos - 3.444 3.444
Disponivel para negocia¢ao
Ativos prefixados publicos 2.289 - 2.289
Cotas de fundos exclusivos - 80.870 80.870
Recebiveis
Operagdes com seguradoras - 21.422 21.422
Total instrumentos financeiros 2.289 105.736 108.025

4.5. Gestao de risco de capital

A Resseguradora executa suas atividades de gestao de risco de capital através de um modelo de gestdo centralizado com
o objetivo primario de atender aos requerimentos de capital minimo regulatério para o segmento de resseguros e para o
segmento financeiro segundo critérios de exigibilidade de capital emitidos pela SUSEP.

Para o requerimento de capital minimo, a resseguradora segue os dispostos da Resolugdo CNSP n° 280/2013 que se trata
especificamente do capital de risco de subscricdo, CNSP n° 283 dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital
de risco baseado no risco operacional e a CNSP n° 228/2010 especificamente do capital de risco de crédito. A Resolugao
CNSP n° 282/2013 refere-se ao o capital minimo requerido para autorizagéo e funcionamento e sobre planos corretivos e de
recuperacao de solvéncia das resseguradoras locais.

Consideram-se, para efeito das citadas resolucgdes, os conceitos a seguir:

I - Capital minimo: capital total que a sociedade supervisionada devera manter, a qualquer tempo, para operar, sendo equivalente
ao maior valor entre o capital-base, o capital de risco e a margem de solvéncia.

Il - Capital-base: montante fixo de capital no valor de R$ 60.000, que um ressegurador local devera manter, a qualquer momento.
Il - Capital adicional: montante varidvel de capital que um ressegurador local deverda manter, a qualquer momento, para poder
garantir os riscos inerentes a sua operacéo, conforme disposto em regulamentacéo.

IV - Margem de solvéncia: montante varidvel obtido através do maior valor dentre 20% (vinte por cento) do total de prémio retidos
nos ultimos 12 (meses) e 33% (trinta e trés por cento) da média anual do total dos sinistros retidos nos ultimos 36 (meses).

Os principais objetivos da Resseguradora em sua gestao de capital sdo: (a) manter niveis de capital suficientes para atender
requerimentos regulatérios minimos determinados pela SUSEP, (b) otimizar retornos sobre capital para os acionistas.

A estratégia de gestdo de risco de capital € de continuar a maximizar o valor do capital da Resseguradora através da otimizacao
de ambos o nivel e diversificagdo das fontes de capital disponiveis. As decisdes sobre a alocagéo dos recursos de capital sédo
conduzidas como parte da revisdo do planejamento estratégico periédico da Resseguradoras.

Durante o periodo de reporte a Resseguradora ndo manteve niveis de capital abaixo dos requerimentos minimos regulatérios.
Conforme requerido, o patriménio liquido ajustado para os exercicios findos em 31 de dezembro estdo demonstrados a seguir:

2013 2012
Patriménio liquido 78.881 80.770
Créditos tributérios (1.004) -
Ativos intangiveis (4.288) (6.346)
Patriménio liquido ajustado 73.589 74.424
Margem de solvéncia
(a) 20% do prémio retido anual dos ultimos 12 meses 3.908 3.631
(b) 33% do sinistro retido anual médio dos ultimos 36 meses 2.830 2.633
Margem de solvéncia (i) 3.908 3.631
Capital-Base (CB) 60.000 60.000
Capital Adicional de Subscri¢cdo (CAS) 4.832 2.368
Capital adicional risco de crédito 3.766 945
Beneficio da diversificagao (1.133) (357)
Capital Adicional de Risco Operacional (CROPER) 384 -
Capital de risco (ii) 7.849 2.956
Capital minimo requerido (iii) 60.000 62.956
Suficiéncia de capital (iv) 13.589 11.468

(i) O montante informado para margem de solvéncia é maior valor entre o item (a) e (b).

(i) Correspondente a soma do capital adicional de subscrigao, crédito, beneficio da diversificacdo e do capital de risco
operacional.

(iii) Em 2013, o capital minimo requerido é o maior valor entre o capital-base, margem de solvéncia e o capital de risco. Em
2012, o capital minimo requerido correspondia ao maior valor entre a margem de solvéncia e o capital de risco somado ao
capital-base.

(iv) A suficiéncia de capital corresponde ao resultado obtido do célculo do PLA menos capital minimo requerido.

Bl CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2013 2012
Numerdrio e depdsitos a vista em instituicdes financeiras 2.280 3.444
2.280 3.444
ﬂ APLICACOES FINANCEIRAS
2013
Sem Percentual
venci- Até 6 De6a Del1a5 Saldo por
mento meses 12 meses anos (*) Total contabil categoria
Mantidos para negociacao
Cotas de fundos exclusivos 36.417 - - - 36.417 36.417 39
Cotas de fundos mutuos 396 - - - 396 396 -
Ativos prefixados
Publicos - - - 2.402 2.402 2.402 3
Ativos pos-fixados
Publicos - - 4.357 19.794 24.151 24.151 26
Privados - 5.054 1.657 23.075 29.786 29.786 32
Total das aplicacoes
financeiras 36.813 5.054 6.014 45.271 93.152 93.152 100
2012
Percentual
Sem Det1a5s Saldo por
Composicao da carteira vencimento anos (*) Total contabil categoria
Mantidos para negociacao
Cotas de fundos exclusivos 80.870 - 80.870 80.870 97
Ativos prefixados
Publicos - 2.289 2.289 2.289 3
Total das aplica¢oes financeiras 80.870 2.289 83.159 83.159 100

(*) As aplicagdes financeiras classificados como “Mantidos para negociagdo” sdo registradas no ativo circulante
independentemente de seus vencimentos.
A tabela abaixo demonstra a taxa de juros contratada das aplica¢des financeiras:

Adicionalmente, a Resseguradora possui uma rigorosa politica de risco de crédito para aquisicdo de ativos financeiros e 2013 2012
contratagédo de resseguro no mercado aberto, a qual segue as politicas da matriz, onde existem diversos indicadores impostos Fundo soberano SELIC, IPCA SELIC
para limitar a exposigao ao risco de crédito caso as contrapartes de nossas operagdes nao possuam rating de crédito igual ou Fundo LP SELIC, renda fixa
superior aqueles estabelecidos na legislagdo e em nossa politica. Titulos em tesouraria Pré-fixado, CDI/SELIC SELIC
A Resseguradora nao possui um cliente (ou uma Unica contraparte) que represente concentragdo de 10% ou mais do total Fundo cambial Délar
de sua respectiva classe de ativos financeiros. A politica de aplicagdes financeiras adotada pela Administracao da AIG RE 2013
estabelece as instituicdes financeiras com as quais a Resseguradora e suas controladas podem operar, os limites de alocagdo Custo
de recursos e o0s objetivos. A Resseguradora adota o critério de aplicar seus recursos em instituicdes sélidas ou adquire titulos amortizado Valor de
publicos federais, cuja classificagao de risco seja considerada como alto rating de crédito. (curva) mercado
Nq exercicio findo em 31 dia dezembro de 2013, nossa carteira foi pulverizada basicamente entre Resseguradoras admitidas, Ativos financeiros mantidos para negociagio
cujos rgt/ngs de ¢ rédito estéo avaliados em A. I P . ) . . . Titulos renda fixa privados 29.843 29.786
Os ratings considerados pela AIG RE para aceitagao da distribuicdo de seus riscos financeiros foram extraidos de sites de Titul da fixa publicos 26.561 26.553
6rgaos classificadores, sendo estes: Standard & Poors, Fitch, Moody’s e AM Best. Tais classificagdes também estdo disponiveis !tufos ren pd ’ !
no site da SUSEP, com as mesmas fontes. Cotas fundos exs:luswo 36.417 36.417
A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros detidos pela Resseguradora distribuidos por rating de crédito. Os ativos Cotas f““‘?°s miituo L 396 396
classificados na categoria “sem rating’ compreendem substancialmente valores a serem recebidos de estipulantes que no Total mantidos para negociagao 93.217 93.152
possuem rating de crédito individuais. 2013 2012
Composicao da carteira por amor:i:zuasjg Valor de
classe e por categoria contabil AAA AA+ AA AA- _Sem rating _Saldo contabil (curva) mercado
g::i: : ggﬁg/:slente de caixa ) ) } ) 2280 2280 Ativos financeiros mantidos para negociagao
Disponiveis para negociagio i ’ Titulos renda fixa publicos 2.173 2.289
Ativos prefixados publicos 2.402 . ; . ; 2.402 Cotasfundosexclusivo 80.870 £0.870
Ativos pés-fixados pablicos 24.151 R _ R _ 24151 Total mantidos para negociagao 83.043 83.159
Ativos pés-fixados privados 14.094 3.755 10.813 1.124 - 29.786 Movimentacao das aplicagdes financeiras
Cotas fundos exclusivo - - - - 36.417 36.417 2013 2012
Cotas fundos miituo - - - - 396 896 saldo inicial 83.159 78.430
Recebiveis Aplicagdes 77.483 24.914
g’em'°§ a receber Resgates (73.835) (27.002)
peragdes com seguradoras e Rendimento 6.345 6.817
resseguradoras - - - - 40.785 40.785 .
Outros créditos B B _ B 90 90 Saldo final 93.152 83.159
Total Instrumentos financeiros 40.647 3.755 10.813 1.124 79.968 136.307 Os rendimentos das aplicagdes financeiras estdo substancialmente vinculados a variagao da SELIC.
OPERACOES COM SEGURADORAS - ATIVO
Prémios de resseguro assumido
Prémios RVNE Oscilacao Provisao por impairment
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Aeronauticos (cascos) 691 2.787 131 497 23 25 - -
Crédito interno 4.050 2.056 2.313 1.446 - - - -
Garantia segurado - setor privado 336 413 88 196 - - - -
Garantia segurado - setor publico 792 1.653 314 933 - - - -
Lucros cessantes 112 76 486 124 - - = -
R.C. profissional 477 301 255 128 1 - - -
R.C. geral 125 418 184 103 - - - -
R.C. riscos ambientais 504 1.083 502 144 - - - -
R.C. administradores e diretores - D&O 4.996 2.439 1.767 984 93 5 - -
Responsabilidade civil hangar 272 295 634 102 3 - - -
Riscos de engenharia 1.737 482 576 69 243 - (119) -
Riscos de petréleo 945 - - - (12) - - -
Riscos nomeados e operacionais 466 298 1.938 285 - 2 - -
Seg. compreensivo oper. portudrios 1.553 1.071 842 520 50 2 - -
Transporte nacional 210 632 29 135 - - - -
Seguros no exterior - - 12.177 - - - - -
Demais ramos 671 1.441 303 273 22 4 = -
17.937 15.445 22.539 5.939 423 38 (119) -

Os prémios assumidos pela AIG RE foram cedidos substancialmente para sua controladora AlG Seguros Brasil S.A. totalizando 86% em 2013 (91% em 2012).
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AIG Resseguros Brasil S.A.

(Atual denominacdo da Chartis Resseguros Brasil S.A.)
CNPJ n° 13.525.547/0001-52

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2013 Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos vencidos e nado impaired

Ativos nao
Composicao da carteira por classe vencidos e Saldo contabil
e por categoria contabil nao impaired 0 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias Acima de 180 dias Ativos impaired em 2013
Prémios a receber resseguro assumido 11.536 1.096 655 1.075 1.523 2.475 (119) 18.241
Prémios estimados 22.539 - - - - - - 22.539
34.075 1.096 655 1.075 1.523 2.475 (119) 40.780
Ativos vencidos e nédo impaired
Ativos nao
Composicao da carteira por classe vencidos e Saldo contabil
e por categoria contabil nao impaired 0 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias Acima de 180 dias Ativos impaired em 2012
Prémios a receber resseguro assumido 7.754 1.151 1.278 2.226 2.769 305 - 15.483
Prémios estimados 5.939 - - - - - - 5.939
13.693 1.151 1.278 2.226 2.769 305 - 21.422
Movimentacédo dos prémios a receber 2013 Percentual 2012 Percentual
Saldo dos prémios a receber em 31 de dezembro de 2011 3.692 Aeronduticos (cascos) 845 2,07 3.309 15,45
Prémios emitidos resseguro assumido 34.820 Crédito interno 6.363 15,60 3.502 16,35
Prémios cancelados resseguro assumido (5.798) Garantia segurado - setor privado 424 1,04 609 2,84
Recebimentos prémio de resseguro assumido (16.289) Garantia segurado - setor publico 1.106 2,71 2.586 12,07
RVNE - movimentagao 4.959 Lucros cessantes 598 1,47 200 0,93
Oscilagao cambial 38 R.C. profissional 733 1,80 429 2,00
Proviséo para riscos sobre créditos - R.C.geral 309 0,76 521 2,43
Saldo dos prémios a receber em 31 de dezembro de 2012 21.422 R.C. riscos ambientais 1.006 2,47 1.227 5,73
Prémios emitidos resseguro assumido 58.130 R.C.administradores e diretores - D&O 6.856 16,81 3.428 16,00
Prémios cancelados resseguro assumido (12.305) Responsabilidade civil hangar 909 2,23 397 1,85
Recebimentos prémio de resseguro assumido (43.334) Riscos de engenharia 2437 5,98 551 2,57
RVNE - movimentagéo 16.601 Riscos de petréleo 933 2,29 - -
Oscilag&o cambial 385 Riscos nomeados e operacionais 2.404 5,90 585 2,73
Provis&o para riscos sobre créditos (119) Seg. compreensivo oper. portudrios 2.445 6,00 1.593 7,44
Saldo prémios a receber em 31 de dezembro de 2013 40.780 Transporte nacional 239 0,59 767 3,58
Prazo médio recebimento (dias) Seguros no exterior 12477 29,86 ) N
2013 2012 Demais Ramos 996 2,44 1.718 8,02
. . Subtotal prémios assumidos 40.780 21.422
Acidentes pessoais 40 - —_— _—
Aeronauticos (casco) 131 113 As perdas para impairmentforam registradas na conta “Despesas operacionais” no resultado do exercicio. Valores provisionados
Compreensivo empresarial 145 88 como perda para impairment s&o baixados (write-off) quando n&o ha mais expectativa da Administracéo para recuperagéo do
Crédito doméstico 78 103  ativo financeiro.
Crédito interno a exportagao 81 89 AResseguradora designa os prémios a receber como impaired a partir de estudos econémicos de perda, onde s&o consideradas
Garantia de obrigages privadas 154 103 emissdes feitas em periodos anteriores e elimina eventos de cancelamento de apdlices néo diretamente associados com perdas
Garantia estendida 188 . originadas por fatores de risco de crédito, tais como cancelamentos, baixa dos ativos por sinistros, emissoes incorretas ou
Garantia segurado - setor publico 110 77 modificagbes de apdlices solicitadas por corretores que resultam na baixa do ativo.
Lucros cessantes 122 93 A movimentagao da provisdo para impairment de prémios a receber é demonstrada na tabela a seguir:
R.C. profissional 122 110 2013 2012
R.C. riscos ambientais 152 96 Saldo no inicio do exercicio - -
R.C. geral 184 154 Provisdes constituidas no exercicio (457) -
R.C. de administradores e diretores (D&O) 228 130 Reversao de provisGes para impairment 338 -
Resp. civil armador 80 . Saldo no final do exercicio (119) -
Resp. civil do transportador desvio de carga 97 . A provisao por impairment foi atribuida ao ramo de Riscos de Engenharia.
Resp. civil do transportador rodoviario carga 179 - n CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
Responsabilidade Civil Facultativa para Aeronaves - RCF 115 93 2013 2012
Responsabilidade civil hangar 139 90
Responsabilidade do explorador ou transportador aéreo 105 - Impo;tos acompensar 941 1.399
Riscos de engenharia 111 42 Antec!pageilo IRPJ ) 316
) . Antecipagdo CSLL - 205
Riscos diversos 1%9 181 Cradito tributario - IRPJ 839 255
Riscos nomeados e operacionais 117 87 Crédito tributério - CSLL 530 153
Seguro compreensivo para op. portuarios 113 193 2.310 2.308
Transporte internacional 221 59 = =
Transporte nacional 206 59 A movimentacdo dos impostos diferidos ativos e passivos durante o ano esta apresentada na tabela a seguir:
Média geral 135 101 Outras provisées Prejuizo fiscal e
Parcelamento médio com base nas emissées Imposto diferido ativo nao dedutiveis base negativa Total
2013 2012 Saldo em 31 de dezembro de 2012 408 - 408
Acidentes pessoais 1,0 - Movimentagao (43) 1.004 961
Aeronauticos (casco) 6.9 7,6  Saldo em 31 de dezembro de 2013 365 1.004 1.369
Compreensivo empresarial 3,8 3,9  Osregistros de créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda e/ou de bases negativas da contribuigdo
Crédito doméstico 1,0 1,0 social sobre o lucro e aqueles decorrentes de diferencas temporarias entre os critérios contébeis e fiscais de apuracdo de
Crédito interno a exportagao 1,0 1,0 resultados, atendem os critérios descritos na Circular SUSEP ne 464/13. Realizamos estudos técnicos e temos a expectativa de
Garantia de obrigacdes privadas 1,0 1,6 iniciar a realizag&o dos ativos referentes a crédito tributario de IRPJ e CSLL a partir de 2014
Garantia estendida 1,0 1,0 Imposto diferido ativo 2013 2012
Garantia segurado - setor publico 1,0 1,2 Qutras provisdes nédo dedutiveis 365 408
Lucros cessantes 3,5 3,6  Prejuizo fiscal e base negativa 1.004 -
R.C. profissional 4,6 4,5 Total 1.369 408
R.C. riscos ambientais 53 3,9 Ativo circulante 1.125 408
R.C. geral 3,2 3,1 Ativo ndo circulante 244 -
R.C. de administradores e diretores (D&O) 2,8 2,7 ~ .
Resp. civil armador 10,0 _ n GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS
Resp. civil do transportador desvio de carga 1,0 - De acordo com as normas vigentes, foram vinculados a SUSEP os seguintes ativos:
Resp. civil do transportador rodoviario carga 1,4 1,0 2013 2012
Responsabilidade civil facultativa para aeronaves - rcf 6,8 7,5 Ativos financeiros garantidores 93.152 41.239
Responsabilidade civil hangar 7,9 8,3 Fundos de investimentos 36.813 41.239
Responsabilidade do explorador ou transportador aéreo 1,0 1,0  Titulos de renda fixa 56.339 -
Riscos de engenharia 3,5 2,8 Ativos nao financeiros 38.616 17.376
Riscos diversos 3,3 41 Provisdo de resseguro - PPNG 14.598 8.822
Riscos nomeados e operacionais 3,7 4,2 Proviséo de resseguro - RVNE 5.056 2.203
Seguro compreensivo para op. portuarios 4,4 3,5 Recuperacao de sinistros - provis@o de sinistros a liquidar 1.175 -
Transporte internacional 4,5 3,7 Recuperacéao de sinistros - IBNR 17.787 6.351
Transporte nacional 7.6 2,3 131.768 58.615
Média geral 3.6 3.3 Provisdes técnicas - resseguradoras 74.041 29.736
Apresentamos a seguir as operagdes com resseguradoras por ramos. Suficiéncia de cobertura das provisdes técnicas 57.727 28.879
] ATIVOS DE RETROCESSAO - PROVISOES TECNICAS
2013
Despesas de
Provisao de prémios comercializages
Despesas de nao ganhos - riscos diferidas - riscos Provisdo para sinistros
Provisdo de prémios comercializac6es vigentes mas vigentes mas ocorridos mas nao
nao ganhos diferidas nao emitidas nao emitidas avisados Sinistros a liquidar Total
Aeronauticos (cascos) 1.375 (274) 213 (79) 1.494 - 2.729
Crédito interno 6.227 (776) 2.271 (740) 5.566 - 12.548
Garantia segurado - setor privado 252 (53) 45 (16) 49 - 277
Garantia segurado - setor publico 2.001 (788) 309 (109) 632 - 2.045
Lucros cessantes 336 (35) 333 (72) 814 - 1.376
R.C. riscos ambientais 239 (34) 214 - 310 - 729
R.C. administradores e diretores - D&O 929 (246) 247 (70) 1.103 - 1.963
Responsabilidade civil hangar 474 (109) 518 (192) 437 - 1.128
Riscos de engenharia 1.387 (375) 431 (101) 800 - 2.142
Riscos de petréleo 463 (152) - - - - 311
Riscos diversos 195 (53) 77 - 251 - 470
Riscos nomeados e operacionais 2.091 (146) 1.603 (279) 3.458 1171 7.898
Seg. compreensivo oper. portudrios 763 (252) 392 (125) 743 4 1.525
Demais ramos 1.317 (158) 248 (62) 2.130 - 3.475
18.049 (3.451) 6.901 (1.845) 17.787 1.175 38.616
Ativo circulante 36.739
Ativo nao circulante 1.877
2012
Despesas de
Provisao de prémios comercializagcoes
Despesas de nao ganhos - riscos diferidas - riscos Provisao para sinistros
Provisdo de prémios comercializagcoes vigentes mas vigentes mas ocorridos mas nao
nao ganhos diferidas nao emitidas nao emitidas avisados Sinistros a liquidar Total
Aeronauticos (cascos) 1.804 (282) 455 - 551 - 2.528
Crédito interno 2.930 (606) 460 (181) 4.421 - 7.024
Garantia segurado - setor privado 361 (77) 1.755 (44) 28 - 2.023
Garantia segurado - setor publico 1.925 (611) 727 (281) 191 - 1.951
Lucros cessantes 418 (99) 104 (11) 1 - 413
R.C. facult. para aeronaves - RCF 189 (48) 33 (17) 24 - 181
R.C. riscos ambientais 384 (81) 51 (11) 77 - 420
R.C. administradores e diretores (D&O) 1.131 (339) 304 (89) 206 - 1.213
Responsabilidade civil hangar 383 (105) 89 (39) 88 - 416
Riscos de engenharia 395 (106) 59 - 34 - 382
Riscos nomeados e operacionais 734 (183) 249 (48) 37 - 789
Seg. compreensivo oper. portudrios 158 (44) 68 (30) 65 - 217
Transporte nacional 206 - 97 - 163 - 466
Demais ramos 463 (78) (1.488) 9) 465 - (647)
11.481 (2.659) 2.963 (760) 6.351 - 17.376
Ativo circulante 16.248
Ativo ndo circulante 1.128
m CUSTOS DE AQUISICAO DIFERIDOS - RESSEGUROS 2013 2012
Responsabilidade civil hangar 346 163
A composigao dos custos de aquisi¢do diferidos originados de contratos de seguros esta apresentada na tabela a seguir: Demais ramos 96 83
2013 2012 13.641 5.190
Lucros cessantes 172 130  Ativo circulante 12.691 4.656
Riscos de engenharia 520 135  Ativo néo circulante 950 534
Riscos diversos 71 - P
Riscos nhomeados e operacionais 831 258 m INTANGIVEL
Riscos de petréleo 139 - A movimentagdo do intangivel, liquido de amortizagdo, esta apresentada na tabela a seguir:
R.C. administradores e diretores - D&O 1.847 1.373 Despesas c/
R.C. riscos ambientais 427 171 desenvolvimento
R.C. geral 50 51 de sistemas Total
R.C. profissional 284 106 Em 31 de dezembro de 2012 6.346 6.346
Crédito interno 2.193 926 Aq_U|S|ga0 - -
Garantia segurado - setor ptblico 827 1.022 Baixa (449) (449)
Garantia segurado - setor privado 135 208 Amortizagao (1.609) (1.609)
Seguros no exterior 4.653 . Em 31 de dezembro de 2013 4.288 4.288
Seg. compreensivo oper. portudrios 631 252 O ativo intangivel representa ativos ndo monetérios identificaveis (separaveis de outros ativos) sem substancia fisica que
R.C. facult. para aeronaves - RCF 99 64  resultam de uma operacao legal ou que sejam desenvolvidos internamente. Somente sdo reconhecidos ativos cujo custo possa
Aeronauticos (cascos) 320 248 ser estimado de forma confidvel, e provavel que existam beneficios econémicos futuros.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os ativos intangiveis estao representados por sistemas de processamento de dados (software) que estédo contabilizados pelo Resseguro cedido - resseguradora local 2013
custo de aquisi¢do, deduzido da amortizagdo acumulada, calculado pelo método linear estimado em cinco anos. Outros
m CONTAS A PAGAR Riscos emitidos RVNE Comissdes _ Sinistros débitos
Riscos nomeados e operacionais - - - - (2.688)
13.1. Impostos e contribuices R.C. de administradores e diretores (D&O) 956 1 (239) - 2.620
2013 2012 R.C.geral 511 6 (4) - 1.692
Imposto de renda - 153 R.C. profissional - - - - 1.245
Imposto de renda s/ remessa ao exterior 394 375 Transporte internacional - - - - 1.282
Contribuigéo social - 106 Crédito doméstico - - - - (2.198)
Cofins 124 75 Crédito interno a exportacéo - - - - 2.386
Contribui¢o intervengéo dominio econdmico - g9 Garantia segurado - setor publico - - - - 1.031
Pis/Pasep 20 12  Seguro compreensivo para op. Portuarios - - - 6 (1.189)
Cofins s/ remessa ao exterior 223 (173) Aeronauticos (casco) - - - - 803
Pis/Pasep s/ remessa ao exterior 49 (38) Responsabilidade civil hangar - - - - (1.301)
Demais ramos - - - - 147
810 599
1.467 7 (243) 6 3.830
13.2. Outras contas a pagar
2013 2012 2012
Proviséo de publicagao de balan¢o 170 132 Outros
Custos administrativos pagos por terceiros 217 624 Riscos emitidos RVNE Comissdes _ Sinistros débitos
Provisdo de manutencéo do sistema SAP a pagar - 887  Aeronauticos (cascos) (174) 63 - - 588
Provis&o para autuagdes e multas - SUSEP 264 - Crédito interno 508 4.942 - - 23
Outras contas a pagar 30 - Garantia segurado - setor publico - (14.483) 3) 1 15
681 1.643 Garantia segurado - setor privado - 4.857 - - 281
Lucros cessantes - 130 - - 94
2013 R.C.facult. para aeronaves - RCF (81) (607) - - (71)
Sem Percentual R.C. profissional - 1.528 (7) (1) (1.022)
venci Até 6 De6 a Det1a5 Saldo por R.C.administradores e diretores (D&QO) (584) 3.421 (79) - 928
mento meses 12 meses anos Total contabil categoria R.C. geral 75 2137 - - 306
Passivos financeiros R.C. riscos ambientais (81) 6.663 13 - (481)
Impostos e contribuigdes 270 8 393 139 810 810 54% Responsabilidade civil hangar (674) (13) - - 1.970
Outras contas a pagar 681 - - - 681 681 46% Riscos de engenharia (39) (5.382) - - (488)
Total de passivos financeiros 951 8 393 139 1.491 1.491 100% Hiscos nomeados e operacionais 188 (307) 86 - 1.116
Transporte nacional 81 (1.895) - - 118
2012 Demais ramos 127 (393) - - 424
Sem Percentual 20 - 3) - 3.801
venci Até 6 De6a Det1a5 Saldo por
mento meses 12 meses anos Total contabil _categoria Resseguro cedido - resseguradora admitida 2013
Passivos financeiros Outros
Impostos e contribuicdes 461 76 (3) 65 599 599 27% Riscos emitidos RVNE Comissdes _ Sinistros débitos
Outras contas a pagar 1.643 - - - 1.643 1.643 73%  Lucros cessantes 569 290 (74) - (12)
Total de passivos financeiros 2.104 76 (3) 65 2.242 2.242 100% Riscos de engenharia 1.080 369 (291) - (22)
- Riscos nomeados e operacionais 2.756 1.438 (104) - (55)
m OPERACOES COM RESSEGURADORAS - PASSIVO Riscos de petroleo 933 R (193) _ (19)
2013 2012 R.C. de administradores e diretores (D&O) 686 192 (196) - (14)
Aeronduticos (cascos) 2.863 3.890 Crédito doméstico 8.450 1.604 (1.534) - (169)
Crédito a exportacao 2654 . Crédito interno a exportacdo 320 26 (72) - (6)
Crédito interno 6.153 6.830 Garantia segurado - setor pablico 549 203 (304) - (11)
Garantia segurado - setor publico 1.468 3.054 Seguro compreensivo para op. Portuarios 914 293 (277) - (18)
Lucros cessantes 773 565 Responsabilidade civil facultativa para aeronaves - RCF 823 - (161) - (16)
R.C. profissional 1.245 387 Ae rona’utlc_qs (casc_o_) 2.411 131 (439) - (48)
R.C. facult. para aeronaves - RCF 646 195 responsabilidade civil hangar 920 326 (216) - (18)
R.C. geral 2905 39 Demais ramos 1.953 483 (189) - (39)
R.C. riscos ambientais - 452 22.364 5.355 (4.050) - (447)
R.C. administradores e diretores - D&O 4.006 1.083 2012
Responsabilidade civil hangar (289) 504
Riscos de engenharia 1.136 391 Outros
) — Riscos emitidos RVNE Comissdes _ Sinistros débitos
Riscos nomeados e operacionais 1.347 1.106 L.
Transporte internacional 1.082 B Aeropaqtlcos (cascos) (3.408) 254 (107) - 39
Transporte nacional _ 690 Credltq interno o 491 (122) (92) - (35)
Demais ramos 2803 2330 Garantia segurado - setor publico 3.563 (870) 4.097 - 9)
. i . : Garantia segurado - setor privado 7 (326) (5.567) - (30)
Passivo circulante 28.292 21.516 Lucros cessantes 145 253 (213) _ (10)
Apresentamos a seguir a relacao de resseguradoras classificados com rating de crédito de acordo com as normas da SUSEP R.C. facult. para aeronaves - RCF 4.443 1.071 (14) - 3)
para os quais uma parcela do prémio assumido foi repassado (cedido): R.C. profissional 5.610 (478) (1.525) - (68)
R.C. administradores e diretores (D&O) 2.467 1.217 (743) - (220)
Tipo Resseguradora Percentual cedido  Classificacdo de risco R.C. geral 1.855 (1) 456 - (19)
Local IRB Brasil Resseguros S.A. 4,10 A- R.C.riscos ambientais (705) 322 474 - 41
Admitida Hannover Ruckversicherung AG 52,23 A+ Responsabilidade civil hangar 3.165 821 (37) - (8)
Admitida Lioyd's 0,48 A Riscos de engenharia (2.194) (155) 31 - 46
Admitida Swiss Reinsurance Company 0,01 AA- Riscos nomeac!os e operacionais (971) 1.802 221 - (66)
Admitida American Home Assurance Company 43,18 A Transporte nadBie (36) 144 1z . (15)
100.00 Demais ramos 5.136 (1.424) (1.234) - (34)
2 19.568 2.508 (4.136) (391)
2013 2012
Resseguradoras 28.292 21.516  Resseguro cedido - resseguradora eventual 2013
Resseguro cedido - resseguradora local 1.231 17 Outros
Riscos emitidos 1.467 & Riscos emitidos RVNE Comissdes _ Sinistros débitos
RVNE ’ _ Aeronauticos (casco) - 3 - - -
Comissdes sobre seguro cedido em resseguro (243) 3) : 3 - N -
Resseguro a liquidar - resseguradora local 3.836 3.801
Sinistros 6 - 2012
Outros débitos 3.830 3.801 Outros
Resseguro cedido - resseguradora admitida 23.669 17.940 Riscos emitidos RVNE Comissdes _ Sinistros débitos
Riscos emitidos 22.364 19.568  Aeronauticos (cascos) 5 17 - - 3
RVNE 5.355 2.508 Garantia segurado - setor publico 1 16 - - -
Comissdes sobre seguro cedido em resseguro (4.050) (4.136) Lucros cessantes 140 - - - -
Resseguro a liquidar - resseguradora admitida (447) (391) R.C.facult. para aeronaves - RCF - - - - (3)
Outros débitos (447) (391) R.C. profissional 1 - - - -
Resseguro cedido - resseguradora eventual 3 152 R.C. administradores e diretores (D&O) (1) 5 - - -
Riscos emitidos - 141 Responsabilidade civil hangar - (12) - - -
RVNE 3 21 Riscos de engenharia 2 - - - -
Comissoes sobre seguro cedido em resseguro - (10) Riscos nomeados e operacionais (6) = (10) - (3)
Resseguro a liquidar - resseguradora eventual - (3) Demais ramos (1) (5) s - -
Outros débitos - 3) 141 21 (10) 3)
EE] PROVISOES TECNICAS
2013
Provisao de prémios
nao ganhos - riscos Provisao para sinistros Provisao para sinistros
Provisao de prémios vigentes mas Provisoes de ocorridos mas nao ocorridos mas nao
nao ganhos nao emitidas sinistros a liquidar suf. avisados (IBNER) avisados (IBNR) Total
Aeronduticos (cascos) 1.375 131 - 1 1.472 2.979
Compreensivo empresarial 70 73 887 13 146 1.189
Crédito a exportacédo 127 101 - - 243 471
Crédito interno 6.227 2.207 - - 5.566 14.000
Garantia segurado - setor publico 2.144 309 - 12 716 3.181
Lucros cessantes 356 441 - 7 839 1.643
R.C profissional 724 228 - 84 579 1.615
R.C. geral 345 179 3 56 909 1.492
R.C. riscos ambientais 885 498 - 81 687 2.151
R.C. administradores e diretores - D&O 3.745 1.578 - 554 3.525 9.402
Responsabilidade civil hangar 482 634 - 20 538 1.674
Riscos de engenharia 1.698 516 - 17 859 3.090
Riscos diversos 272 103 B 14 372 761
Riscos nomeados e operacionais 2.201 1.766 1.730 28 3.545 9.270
Seg. compreensivo oper. portuarios 1.719 782 475 160 2.402 5.538
Transporte internacional 229 15 - 3 373 620
Seguros no exterior - 12.177 - - - 12.177
Transporte nacional 226 27 - 6 618 877
Demais ramos 1.365 89 - 21 436 1.911
24.190 21.854 3.095 1.077 23.825 74.041
Passivo circulante 70.863
Passivo nao circulante 3.178
2012
Provisao de prémios
néo ganhos - riscos Provisao para sinistros Provisao para sinistros
Provisao de prémios vigentes mas Provisoes de ocorridos mas nao ocorridos mas nao
nao ganhos nao emitidas sinistros a liquidar suf. avisados (IBNER) avisados (IBNR) Total
Aeronduticos (cascos) 1.816 459 - 1 560 2.836
Crédito interno 2.930 880 - - 4.421 8.231
Garantia segurado - setor publico 2.154 861 - 7 244 3.266
Lucros cessantes 452 116 - 2 7 577
R.C. profissional 369 110 - 13 105 597
R.C. geral 429 92 3 65 421 1.010
R.C. riscos ambientais 843 132 - 18 163 1.156
R.C. administradores e diretores - D&O 3.178 844 - 92 746 4.860
Responsabilidade civil hangar 411 94 - - 89 594
Riscos de engenharia 434 65 - 2 36 537
Riscos diversos 119 61 - 3 93 276
Riscos nomeados e operacionais 808 265 511 8 82 1.674
Seg. compreensivo oper. portudrios 905 424 383 34 332 2.078
Transporte internacional 115 59 - 2 85 261
Demais ramos 1.077 405 - 7 294 1.783
16.040 4.867 897 254 7.678 29.736
Passivo circulante 27.844
Passivo nao circulante 1.892
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15.1. Movimentac6es de saldos patrimoniais provisées

As tabelas a seguir apresentam a movimentagao dos saldos de ativos e passivos de contratos de resseguros para o periodo

findo em 31 de dezembro de 2013:

Mutacdo da PPNG

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Novos contratos emitidos

Riscos expirados

Riscos cancelados/restituidos
Saldo em 31 de dezembro de 2012
Novos contratos emitidos

Riscos expirados

Riscos cancelados/restituidos
Saldo em 31 de dezembro de 2013

Mutacao da PPNG-RVNE

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Nova estimativa de contratos emitidos
Estimativa de riscos expirados
Reversdo da reserva anterior

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Nova estimativa de contratos emitidos
Estimativa de riscos expirados
Reversao da reserva anterior

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Mutacédo da IBNR

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Reversao da reserva anterior
Constituicdo da nova reserva

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Reversdo da reserva anterior
Constituicdo da nova reserva

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Mutacao da IBNER

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Reversao da reserva anterior
Constituicdo da nova reserva

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Reversao da reserva anterior
Constituicdo da nova reserva

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Mutacéao da PSL e PDS

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Sinistros avisados

Pagamento de sinistros

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Sinistros avisados

Pagamento de sinistros

Atualizag@o Monetaria e Juros
Saldo em 31 de dezembro de 2013

DAC

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Novos contratos emitidos

Riscos expirados

Riscos cancelados/restituidos
Saldo em 31 de dezembro de 2012
Novos contratos emitidos

Riscos expirados

Riscos cancelados/restituidos
Saldo em 31 de dezembro de 2013

Mutacao DAC-RVNE

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Nova estimativa de contratos emitidos
Estimativa de riscos expirados
Reversao da reserva anterior

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Nova estimativa de contratos emitidos
Estimativa de riscos expirados
Reversao da reserva anterior

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Passivos de contratos Ativos de contratos
de seguro de resseguro

2.256 2.174
20.141 14.219
(2.250) (1.430)
(4.098) (3.482)
16.040 11.481
44.497 31.767
(30.499) (20.449)
(5.848) (4.750)
24.190 18.049

Passivos de contratos Ativos de contratos
de seguro de resseguro

902 474
4.134 2,515
902 474
(1.071) (500)
4.867 2.963
22,539 7.329
(685) (427)
(4.867) (2.964)
21.854 6.901

Passivos de contratos Ativos de contratos
de seguro de resseguro

313 203
(313) (203)

7.678 6.351

7.678 6.351
(7.678) (6.351)

23.825 17.787

23.825 17.787

Passivos de
contratos
de seqguro

63
(63)
254

Passivos de contratos Ativos de contratos
de seguro de resseguro

908 -

(11) -

897 -

7.695 6.623

(5.594) (5.448)

97 -

3.095 1.175

Custos diferidos de Custos diferidos de
aquisicao de aquisicao de
contratos assumidos _contratos cedidos
766 743

5.833 3.092

(2.244) (1.068)

(424) (109)

3.931 2.658

10.763 6.008

(7.356) (4.646)

(857) (571)

6.481 3.449

Custos diferidos de Custos diferidos de
aquisicao de aquisicao de
contratos assumidos _contratos cedidos
305 249

1.513 1.169

(254) (409)

(305) (249)

1.259 760

7.344 1.965

(184) (119)

(1.259) (761)

7.160 1.845

15.2. Comportamento da provisao de sinistros em anos posteriores aos anos de constituicao

As tabelas a seguir representam as estimativas iniciais efetuadas pela Resseguradora referente as provisdes para sinistros e
despesas com sinistros, bem como a reestimativa das mesmas, em cada um dos periodos demonstrados (analise conhecida
como tabela de desenvolvimento de sinistros), as quais refletem o saldo das provisdes contabilizadas no periodo.

A tabela 1 demonstra o saldo contabil das provisdes utilizadas nos triangulos de desenvolvimento (Provisbes para sinistros), e
da provisao total de sinistros, excluindo o montante referente a reserva para despesas nao alocadas ao sinistro.

Na tabela 2 demonstramos o saldo das provisdes de sinistros por tipo de provisao (sinistros a liquidar e IBNR). A seguir esta
demonstrado a evolugdo dos valores pagos ou ressarcidos acumulados (tabela 3) e logo apds na tabela 4 a evolugdo do valor

das provisdes reestimadas para esses mesmos sinistros.

Na tabela 5 comparamos as reestimativas atuais mais os pagamentos acumulados até o Ultimo periodo com a reserva
contabilizada originalmente, sendo que variagdes sdo apresentadas em valores e em percentuais.

(a) Bruto de resseguro
Tabela 1

Provisodes totais para sinistros
(-) Despesa nao alocada
Provisoes p/ sinistros

Tabela 2

Sinistros a liquidar

IBNR

Provisoes para sinistros (i, ii)
Tabela 3

Valor cumulativo e pago até
Um ano mais tarde

Tabela 4

Provisdes re-estimadas um ano mais tarde
Provisbes re-estimadas um dois anos mais tarde
Tabela 5

Sobra (falta) cumulativa

Sobra (falta) cumulativa %

(*) Nota: os montantes de PSL incluem a PDS.
(b) Valores retidos

Tabela 1

Provisoes totais para sinistros
(-) Despesa néo alocada
Provisodes p/ sinistros

Tabela 2

Sinistros a Liquidar

IBNR

Provisoes para sinistros (i,ii)
Tabela 3

Valor cumulativo e pago até um ano mais tarde
Tabela 4

Provisdes re-estimadas um ano mais tarde
Tabela 5

Sobra (falta) cumulativa

Sobra (falta) cumulativa %

(*) Nota: os montantes de PSL incluem a PDS.

2011 2012 2013

376 8.829 27.997

63 254 1.077
313 8.575 26.920
2011 2012 2013
- 897 3.095
313 7.678 23.825
313 8.575 26.920
2011 2012 2013
1 65 -
2012 2013
866 6.613

480
2012 2013
(553) 1.963
(176,6) 22,9
2011 2012 2013
173 2.478 9.035
63 254 1.077
110 2.224 7.958
2011 2012 2013

897 1.920
110 1.327 6.038
110 2.224 7.958
2011 2012 2013
1 65 -
493 2.281 -

- - (56)
- - (2.5)

Para facilitar o entendimento estd descrito acima o comportamento das provisdes de sinistros retidos para o periodo de
dezembro de 2012: em 31 de dezembro de 2012 a empresa registrou em seu balan¢co uma provisao total de sinistros retidos
aproximadamente R$ 2.477 (tabela 1). Excluindo as despesas ndo alocadas diretamente a sinistro, a companhia registrou uma
provisao de sinistros de aproximadamente R$ 2.225 (tabela 1/2). Apds um ano foram pagos somente R$ 65 mil em sinistros e
despesas (tabela 3) e estima-se ainda uma reserva de aproximadamente R$ 2.281 (tabela 4). Ao comparar o valor provisionado
originalmente R$ 2.225 com a estimativa atual para sinistros ocorridos até 31 de dezembro de 2012 (tabela 5) temos uma
diferenga de R$ -56 ou -2,5%. Essa diferenga é ocasionada pela baixa exposicao da carteira devido ao momento de startup que
a companhia esta passando, no qual, somente um sinistro ja foi suficiente para consumir o saldo de IBNR estimado. As reservas
se tornardo muito mais assertivas com o decorrer do tempo, uma vez que o prémio ganho da companhia esta crescendo numa
média de 36,85% ao ano, possibilitando uma diversificagdo maior do risco e melhor funcionamento do mutualismo da carteira.

15.3. Prazo e valor médio de pagamentos de sinistros judiciais

Até 31 de dezembro de 2013, ndo houve reclamacdes judiciais de sinistros envolvendo a AIG RE.

[l CAPITAL SOCIAL E RESERVAS
(a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado esta representado por 80.000.679 ac¢des ordindrias, todas nominativas e sem valor

nominal, nos seguintes termos:

 Boletim de subscri¢éo | - AIG Seguros Brasil - nimero de agdes subscritas: 80.000.678 ag¢des ordinarias.
 Boletim de subscricdo Il - American Home Assurance Company escritério de representagdo no Brasil Ltda. - nimero de a¢des

subscritas: uma ac¢éo ordinaria.
(b) Reservas

A reserva legal é constituida na forma prevista na legislagéo societdria, podendo ser utilizada para a compensacao de prejuizos

ou para aumento do capital social.

A reserva estatutaria é constituida para assegurar a Resseguradora margem operacional até o limite maximo do capital social,

constituida a base do lucro liquido do exercicio, apds as deducdes legais.

(c) Dividendos

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de até 25% sobre o lucro liquido de cada exercicio.

PREMIOS EMITIDOS LiQUIDOS

Os prémios auferidos compreendem os prémios de resseguros emitidos, liquidos de cancelamentos, restituicbes e riscos
vigentes mas nao emitidos. Os valores dos principais grupos de ramos de seguro estdo assim compostos:

Riscos de engenharia

Riscos nomeados e operacionais
R.C. administradores e diretores - D&O
R.C. riscos ambientais

R.C. profissional

Transporte nacional

Crédito interno

Crédito a exportagao

Garantia segurado - setor publico
Seguros no exterior

Seg. compreensivo oper. portudrios
R.C. facult. para aeronaves - RCF
Aeronauticos (cascos)
Responsabilidade civil hangar
Demais ramos

Riscos de engenharia

Riscos diversos

Riscos nomeados e operacionais
R.C. administradores e diretores - D&O
R.C. riscos ambientais

R.C. geral

Transporte internacional

Crédito interno

Garantia segurado - setor publico
Garantia segurado - setor privado
Seg. compreensivo oper. portudrios
R.C. facult. para aeronaves - RCF
Aeronauticos (cascos)
Responsabilidade civil hangar
Demais ramos

17.1. Prémios ganhos principais ramos de atuacao

Aeronduticos (cascos)

Crédito interno

Garantia segurado - setor publico
Lucros cessantes

R.C. profissional

R.C. geral

R.C. riscos ambientais
R.C.administradores e diretores - D&O
Responsabilidade civil hangar
Riscos de engenharia

Riscos de petréleo

Riscos nomeados e operacionais
Seg. compreensivo oper. portuarios
Demais ramos

Aeronduticos (cascos)

Crédito interno

Garantia segurado - setor privado
Garantia segurado - setor publico
Lucros cessantes

R.C. administradores e diretores - D&O
R.C. facult. para aeronaves - RCF
R.C. geral

R.C. riscos ambientais
Responsabilidade civil hangar
Riscos de engenharia

Riscos diversos

Riscos nomeados e operacionais
Seg. compreensivo oper. portuarios
Transporte internacional

Demais ramos

EE] VARIACOES DAS PROVISOES TECNICAS
As despesas com provisdes técnicas apresentam as seguintes variagoes:

Aeronduticos (cascos)

Compreensivo empresarial

Crédito a exportagdo

Crédito interno

Garantia segurado - setor privado
Garantia segurado - setor publico
Lucros cessantes

R.C. profissional

R.C. facult. para aeronaves - RCF

R.C. geral

R.C. trans. desvio de carga - RCF - DC
R.C. trans. rodoviario carga - RCTR - C
R.C. administradores e diretores - D&O
Resp. explor. ou transp. aéreo - reta
Seguros no exterior

Demais ramos

Aeronduticos (cascos)

Compreensivo empresarial

Crédito a exportagédo

Crédito interno

Garantia segurado - setor privado
Garantia segurado - setor publico
Lucros cessantes

R.C. profissional

R.C. facult. para aeronaves - RCF

R.C. geral

R.C. riscos ambientais

R.C. trans. desvio de carga - RCF - DC
R.C. trans. rodoviario carga - RCTR - C
R.c. administradores e diretores - D&O
Resp. explor. ou transp. aéreo - reta
Demais ramos

] SINISTROS OCORRIDOS
Os sinistros ocorridos estéo assim compostos:

Indenizagbes avisadas
Despesas com sinistros

Var. prov. sinistros ocorr. mas nao avisados (IBNR)
Var. prov. sinistros ocorr. mas ndo suficientemente avisados (IBNER)

Ff] cusTos DE AQUISICAO

A abertura por ramos dos custos de aquisi¢ao diferida de contratos de resseguros:

Garantia est./ext. gar. - bens em geral
Garantia segurado - setor privado
Riscos diversos

R.C. geral

R.C. profissional

Lucros cessantes

Riscos de engenharia

R.C. riscos ambientais

Aeronduticos (cascos)

Seg. compreensivo oper. portudrios
Garantia segurado - setor publico
Riscos nomeados e operacionais
Crédito interno

R.C. administradores e diretores - D&O
Demais ramos
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2013
Riscos
Prémios de  vigentes mas
resseqguros _nao emitidos Total %
2.882 507 3.389 5
5.198 1.653 6.851 11
8.274 783 9.057 15
1.556 359 1.915 3
1.471 127 1.598 3
743 (106) 637 1
10.646 865 11.511 18
381 81 462 1
1.772 (619) 1.153 2
- 12177 12177 20
4.030 322 4.352 7
950 (36) 914 1
2.581 (366) 2.215 4
1.181 532 1.713 3
4.160 322 4.482 6
45.825 16.601 62.426 100
2012
Riscos
Prémios de  vigentes mas
ressequros _nao emitidos Total %
507 69 576 2
241 67 308 1
1.262 285 1.547 5
4.197 970 5.167 15
1.290 144 1.434 4
1.081 103 1.184 3
246 73 319 1
8.312 1.297 9.609 28
2.665 586 3.251 10
618 (273) 345 1
1.511 520 2.031 6
238 36 274 1
3.339 497 3.836 11
658 102 760 2
2.857 483 3.340 10
29.022 4.959 33.981 100
2013
indice de indice de
Prémio ganho sinistralidade - % comissionamento - %
3.064 30 12
6.888 96 22
1.715 28 34
1.082 77 23
1.127 48 22
1.131 42 15
1.506 42 17
7.774 42 33
1.139 4 24
1.733 48 15
451 4 9
3.956 119 23
3.258 71 14
2.779 95 13
37.603 66 22
2012
indice de indice de
Prémio ganho sinistralidade - % comissionamento - %
1.571 35 6
7.562 56 21
118 36 26
854 23 35
255 2 22
1.167 72 29
52 48 23
731 66 4
458 40 20
255 35 28
92 36 25
191 4 19
504 118 20
822 85 11
144 42 3)
1.455 24 35
16.231 52 21
2013
Provisao de Riscos
prémios vigentes mas
nao ganhos _néo emitidos Total Percentual
96 (325) (229) 1
(1.206) (451) (1.657) 7
(153) (41) (194) 1
(1.393) (1.502) (2.895) 12
(549) (734) (1.283) 5
(42) (366) (408) 2
91 (87) 4 -
(106) 44 (62) -
(3.297) (1.327) (4.624) 19
9 552 561 2)
(735) (358) (1.093) 4
(246) 33 (213) 1
521 328 849 (3)
(34) (540) (574) 2
- (12.177) (12.177) 49
(793) (35) (828) 2
(7.837) (16.986) (24.823) 100
2012
Provisao de Riscos
prémios  vigentes mas
ndo ganhos _nao emitidos Total Percentual
(436) (116) (552) 3
(419) (65) (484) 3
(55) (61) (116) 1
(778) (265) (1.043) 6
(3.169) (832) (4.001) 23
(843) (132) (975) 5
(362) (92) (454) 3
(115) (59) (174) 1
(1.297) (750) (2.047) 12
(1.859) (538) (2.397) 14
(483) 256 (227) 1
(786) (424) (1.210) 7
(189) (33) (222) 1
(1.807) (459) (2.266) 13
(411) (94) (505) 3
(776) (301) (1.077) 4
(13.785) (3.965) (17.750) 100
2013 2012
(7.628) (885)
(67) (14)
(16.146) (7.365)
(824) (189)
(24.665) (8.453)
2013 2012
31 (445)
(52) (31)
(116) (37)
(174) (31)
(247) (55)
(251) (55)
(254) (23)
(262) (92)
(378) -
(449) -
(587) (295)
(911) (103)
(1.531) (1.608)
(2.556) (339)
(539) (278)
(8.276) (3.392)
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AIG Resseguros Brasil S.A.

(Atual denominacéo da Chartis Resseguros Brasil S.A.)
CNPJ n° 13.525.547/0001-52

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

P2l RESULTADO COM RETROCESSAO

(b) Despesas financeiras

. L . 2013 2012
Demonstramos a seguir a composi¢ao do resultado com retrocessoées: 2013 2012 Oscilagao cambial com operagdes de resseguros aceitos (222) 77
Prémios cedidos em retrocess@o (29.037) (19.059) Jurqs re}rocessé_o aceitas Iocal~ o . (1) ©)
Variagdo das provisdes técnicas 8-363 9' 119 Oscnagrilo cambial com operagbes de retrocessdes aceitas (97) -
Sinistros a recuperar 6-623 "~ Oscilagao cambial com operagdes de resseguros cedidos (474) (124)
o o - . = . : Juros s/ despesas financeiras de encargos sobre tributos - (1)
Variagao da provisao de sinistros ocorridos mas nédo avisados 11.435 6.148 Outras despesas financeiras de encargos sobre tributos } (28)
(2.616) (3.792) Imposto sobre operagdes financeiras (47) 9)
Os valores dos principais grupos de ramos de seguro est&o assim compostos: Despesas com impostos e contrib. s/ transacdes financeiras (445) (336)
2013 Outras despesas (75) (54)
Receita com Despesa com Resultado com (1.361) (484)
retrocessao retroc ao retrocessao %
Aeronauticos (cascos) 943 (2.535) (1.592) E IMPOSTO DE RENDA E‘C(?.)r:lTRIB.UI(;I—\O SOCIAL . o ~ .
Crédito interno 6.587 (5.122) 1.465 ©O |mpost9 derendaea contr|b~uu;ao social séo calculados, com base nas aliquotas oficiais, estao reconciliados para os valores
Garantia segurado - setor puablico 440 (1.033) (593) reconhecidos nas demonstragdes do resultado, como se seguem:
Garantia segurado - setor privado 21 (96) (75) 2013 2012
R.C. administradores e diretores - D&O 897 (1.525) (628) IRPJ CSLL IRPJ CSLL
R.C. facult. para aeronaves - RCF 203 (550) (257) Resultado antes da proviséo do imposto de renda,
R.C. geral 210 (514) (304) da contribuicéo social e das participacoes (2.774) (2.774) (293) (293)
R.C. riscos ambientais 233 (5083) (270) Ajustes temporarios (296) (296) 1.001 1.001
R.C. profissional 120 (244) (124)  Outros ajustes temporarios (296) (296) 1.001 1.001
Responsabilidade civil hangar 350 (692) (342) Ajustes permanentes 625 625 - -
Riscos de engenharia 766 (1.210) (444)  Outros ajustes permanentes 625 625 - -
Riscos diversos 174 (186) (12) Base de célculo do imposto de renda e contribuicao
Riscos nomeados e operacionais 4.591 (2.957) 1.634  social (2.445) (2.445) 708 708
Seg. compreensivo oper. portudrios 689 (1.023) (334)  Aliquota de 15% de IRPJ mais 10% de adicional federal,
Transporte nacional 396 (662) (266) e 15% para CSLL 47 28 153 106
Demais ramos 1.348 (1.822) (474) (Constituicdo)/Reversao de créditos tributarios sobre
18.058 (20.674) (2.616) diferencas temporarias (585) (376) (250) (150)
2012 Total de impostos de renda e contribuicdo social (537) (348) (97) (44)
Receita com Despesa com Resultado com Allquota efetiva 32% 48%
retrocessao retroc do retrocessao m PARTES RELACIONADAS
Aeronduticos (cascos) 551 (1.349) (798) (a) A Administracdo considera, como partes relacionadas da Resseguradora, operacées com a AIG Seguros Brasil S.A.,
Crédito interno . 4.247 (5.728) (1.481) 5 American Home Assurance Company e seus diretores e demais membros-chave da diretoria e suas familias, conforme
Garantia segurado - setor publico 176 (483) (307) * gefinigaes contidas no Pronunciamento Técnico GPC 05.
Garantia segurado - setor privado 28 (73) (45)  (b) Com a AIG Seguros Brasil S.A. a Resseguradora mantém operagdes de aceitagéo de prémios de resseguros, recuperagio
R.C. administradores e diretores - D&O 206 (100 106 de sinistros, despesas de comercializagio e despesas administrativas.
R.C. facult. para aeronaves - RCF 24 (41) (17) " (c) A Resseguradora utiliza parte da estrutura e recursos da AlG Seguros Brasil S.A. para o desempenho de suas operagdes,
R.C. geral 267 (488) (221)  conforme contrato de rateio e ressarcimento de despesas e custos indiretos e diretos acordado entre as partes.
R.C. riscos ambientais 77 (149) (72)  (d) Com a American Home Assurance Company a resseguradora mantém operagdes de repasse de prémios de resseguros e
R.C. profissional 27 (40) (13)  recuperagzo de despesas de comercializagao.
Responsabilidade civil hangar 88 (180) (92)  As principais transagdes com despesas incorridas s&o:
Riscos de engenharia 34 (52) (18) AIG Seguros
Riscos diversos 63 (118) (55)  saldo passivo em 31 de dezembro de 2011 4.860
Riscos nomeados e operacionais 37 (285) (248)  Ativo 6.139
Seg. compreensivo oper. portuérios 65 (86) (21)  passivo (10.376)
Transporte nacional 163 (398) (235)  saldo passivo em 31 de dezembro de 2012 623
Demais ramos 95 (370) (275) Ativo 5.095
6.148 (9.940) (3.792) passivo (5.501)
2013 2012 As principais transagbes com operagoes comerciais s80: i
Despesas com pessoal préprio 1.423 - ____AIG Seguros __American Home
Servigos de terceiros (736) ggg Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.923 (1.247)
Localizagéo e funcionamento 34 38 Ativo 18.160 2.394
Amortizagao 1.608 1106 Passivo (4.485) (10.367)
Despesas com publicacdes 219 269 Pagamento 1.733 1.790
Despesas com multas 4 o0 Recebimento (6.529) (513)
Provisdo de multas SUSEP 264 . Saldo em 31 de dezembro de 2012 10.802 (7.943)
Custos administrativos pagos para terceiros 4.701 4.703 A“VO. 19.948 2.992
7.517 7124 Passivo (7456) (12012)
Pagamento 4.866 12.254
m DESPESAS COMTRIBUTOS Recebimento (20.787) (3.265)
2013 2012 Saldo em 31 de dezembro de 2013 7.373 (7.974)
Impostos municipais 18 (18) OUTRAS INFORMACOES
ggIEINS (632) 1(23) (a) .No.exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Resseguradora nao contratou operagdes com instrumentos
PIS/PASEP (105) 33 derivativos. i ) | R .
COFINS s/ operagdes de resseguro (751) (286) (b) Em 31 de dezembro de.20_13, a Resseguradora ndo posswa q_ualquer operagao de Ieas'lng financeiro e/ou operag_onal.
PIS/PASEP s/ operacdes de resseguro (163) (46) (c) A R.es.seﬂguradora contrlbull mensalmente para o Instituto Na0|on’al d’e Segurlda'de Social para os seus funmonano; onde
Contribuicdo sindical (45) @1) a contribuicao em 2013 tqtallzc_)u R$ ?35. A Resseguradorg tgmbem é co-patrocmad_o_ra em plano de aposentadorl_a, que
Taxa de fiscalizaggo (243) (215) compreende pensdo. O regime financeiro adotado é o de capitalizagéo e o plano é classificado como um plano de contribuigao
definida. Durante o ano de 2013, as contribuigdes totalizaram R$ 61.
Total (1.844) (492) Conforme convencéo coletiva de trabalho, a Resseguradora concede beneficios pds-emprego a seus funcionarios relacionados
m RESULTADO FINANCEIRO a cobertura de plano de satde e custeio indireto de seguro de vida para funcionarios demitidos ou aposentados. O periodo do
) ) . beneficio depende de diversas regras estabelecidas pela Lei n® 9.656/98 e pelas regras da Convengao Coletiva de Trabalho,
(a) Receitas financeiras onde a Resseguradora apurou atuarialmente as obrigagées decorrentes destes planos segundo as regras do CPC 33.
2013 2012 A Resseguradora adotou uma politica de reconhecimento de ganhos e perdas atuariais em conformidade com os requisitos do
Receitas com titulos de renda fixa privados 867 - item 92, onde reconhece-se a parcela dos ganhos e das perdas atuariais como receita ou despesa se o valor liquido acumulado
Receitas com titulos de renda fixa publicos 461 - dos ganhos e das perdas atuariais n&o reconhecidos no final do exercicio anterior exceder o maior valor entre:
Oscilagao cambial com operagdes de resseguros aceitos (188) 257« 10% do valor presente da obrigagio de beneficio definido nessa data (antes da dedug&o dos ativos do plano);
Oscilagao cambial com operagdes de retrocessdes aceitas 526 -+ 10% do valor justo de quaisquer ativos do plano nessa data.
Oscilagao cambial com operagdes de resseguros cedidos 54 11 Em 31 de dezembro de 2013, a Resseguradora apurou de reserva de beneficios a empregados o montante de R$ 24, em 2012
Quotas de outros fundos de investimento 5.017 6.817 2 Resseguradora ndo possuia reserva de beneficios a empregados.
Outras receitas 100 129 (d) O total das despesas com remuneragdo da Administragdo atingiu em 2013 o montante de R$ 557, em 2012 néo houve
6.837 7.214  movimentagao.
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AlG Resseguros Brasil S.A.

1. Examinamos as provisdes técnicas da AIG Resseguros Brasil S.A., declaradas no balango patrimonial de 31 de dezembro
de 2013, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragdo e nossa responsabilidade é a de emitir um parecer sobre
estas provisdes técnicas.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de avaliagao atuarial aplicaveis no Brasil, as quais requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada constituicdo das provisdes técnicas em todos os

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) ado¢do de metodologias
reconhecidas pela comunidade atuarial, (b) adocdo de pardmetros realistas, (c) verificacdo da qualidade dos dados que
serviram de base para elaboracdo da avaliagdo (d) aderéncia a legislagéo vigente, (e) testes de consisténcia.

3. Concluimos que as referidas provisdes técnicas apresentam-se adequadamente constituidas no balango patrimonial
da AIG Resseguros Brasil S.A. findo em 31 de dezembro de 2013, ndo sendo necessaria a constituicdo de provisdes para
insuficiéncia de prémios ou contribuicdes, e ndo sendo necessdria constituicdo de reserva adicional devido ao teste de
adequacéo do passivo, que foi realizado de acordo com as normas vigentes e as reservas se mostraram adequadas.

Aos Administradores e Acionistas

AIG Resseguros Brasil S.A.

Examinamos as demonstracées financeiras individuais da AlG Resseguros Brasil S.A. (“Resseguradora”), que compreendem
o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstragdes financeiras

A administragédo da Resseguradora é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstrac¢des financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de
que as demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢cdo relevante.

Uma auditoria envolve a execuc@o de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do

auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabora¢do e adequada apresentacao
das demonstracdes financeiras da Resseguradora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Resseguradora.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagcdo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da AIG Resseguros Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de
suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Sa0 Paulo, 26 de fevereiro de 2014.

Renato Barbosa do Nascimento
Contador
CRC 1SP196918/0-0
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